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Demonstragcoes Financeiras

RELATORIO DA DIRETORIA

As autoridades, aos clientes e parceiros, temos a satisfacdo de submeter & apreciacio de V.Sas. os relatorios e quadros constantes das Demonstracoes Financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A., de acordo com a Legislacdo Societéaria, relativos aos semestres
findos em 30 de junho de 2015 e 2014. Fazemos isto com o objetivo de prestar mais informacgdes sobre o desenvolvimento de nossos negécios, além de cumprir as determinacdes legais e estatutarias.

Sao Paulo, 24 de agosto 2015.

A DIRETORIA

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014

(Em milhares de Reais)

DEMONSTRA(;(-)ES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014
(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acédo)

ATIVO PASSIVO
Notas 2015 2014 Notas 2015 2014 Notas 2015 2014
Circulante 536.884 424.502 Circulante 327.285 198.525 Receitas de intermediacdo financeira .................... 13.090 11.932
Disponibilidad 1.031 1.027 Outras obrigacées 327.285 198.525 Resultado de operacdes com titulos e
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ............... 214.900 198.700 Fiscais e previdenciarias ..........ccccocveveriricicicicicicinccnas 9 5.029 4.511 valores mobiliarios 14(a) 13.090 11.932
Aplicacdes no mercado aberto 4 214.900 198.700 Negociacao e intermediacdo de valores ..........cco.c.... 6 311.370 181.018 Resultado bruto da intermediacéo financeira 13.090 11.932
Titulos e valores mobiliarios . 7.272 40.798 Diversas 11 10.886 12.996 Outras receitas / despesas operacionais . (246) (3.451)
Carteira propria 5 - 19.749 Receitas de prestacao de servigos 14(b) 12.786 15.554
Vinculados a prestacdo de garantias . 5 7.272 21.049 Nao circulante 10.888 8.876 Despesas de pessoal (2.133) (6.964)
Outros créditos 313.681 183.966 Exigivel a longo prazo 10.888 8.876 Outras despesas administrativas 14(d) (8.876) (9.182)
Negociacao e intermediacao de valores ................... 6 311.717 181.453 Outras obrigacoes 10.888 8.876 Despesas tributarias..... 14(e) (2.010) (2.268)
Diversos 7 1.964 2.513 Fiscais e previdenciarias ..........cocovvevviiinnciiieccinniees 9 8.308 7.911 Outras receitas operacionais .. 14(c) 528 619
Outros valores e bens - 11 Diversas 11 2.580 965 Outras despesas operacionais 14(f) (541) (1.210)
Despesas antecipadas - 11 Resultado operacional 12.844 8.481
Nao circulante 8.886 6.205 Patri liquido 12 207.598 223.330 Resultado nio operacional (3) )
Realizavel a longo prazo ...............cccccooviiiiiiicicccnce 8.886 6.205 Capital: Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 12.841 8.479
Outros créditos 8.886 6.205 Acoes ordinarias - N0 PaiS ......ccovurueerererieineririeissiieeeas 12(a) 109.385 109.385 Imposto de renda e contribuigio social (4.851) (3.394)
Diversos 7 8.886 6.205 Reserva de capital - 21.842 Provisdo para imposto de renda .. 9 (2.780) (2.408)
Permanente 1 24 Reservas de [UCros ...........cccuriiniciininninceisecssnins 12(b) 91.412 87.396 Provisdo para contribuicao social . 9 (1.680) (1.459)
Investimentos 1 1 Lucros acumulados 6.801 4.707 Ativo fiscal diferido 9 (391) 473
Tl'tul_o_s patrimoniais 1 1 Participacdes estatutarias no lucro (831) (130)
Imobilizado de uso - 23 Lucro liquido do tre 7.159 4.955
Outras imobilizagdes de USO ........cocovuevrreeinicininnnne 207 214 - ~ T T VT
Depreciacdo acumulada (207) (191) Quantlf.lac!e de a;oef 10446 _10446
Total do ativo 545.771  430.731 Total do passivo 545.771  430.731 Lucro liquido por agso - RS .. - _68500  _474,00
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014
(Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
Capital Reserva Reservas de Lucros Lucros 2015 2014
Notas realizado de capital Legal Outras acumulados Total Caixa gerado pelas atividades operacionais ..............c..ccco.cosvuuns 30.299 (9.830)
Saldos em 31 de d bro de 2013 109.385 21.842 3.909 83.239 - 218.375 Lucro liquido do semestre / exercicios 7159 2.955
Reserva legal 12(c) - - 248 - (248) - Despesas que nao afetam o caixa: .. 9 14
Lucro liquido do semestre - - - - 4.955 4.955 Despesas de depreciacdo e amortizacdo 9 14
Saldos em 30 de junho de 2014 109.385 21.842 4.157 83.239 4.707 223.330 (Aumento) /Redugdo - titulos e valores mobiliarios para negociacao 35.808 (1.943)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 109.385 = 4.602 86.452 - TRED  (CUHCHE) - CUiRes ddies 14.240 72.705
Reducao - outros valores e bens - (11)
Reserva legal 12(c) - - 358 - (358) - (Redugao) - outras obrigacoes (26.917) (85.550)
Lucro liquido do semestre 3 3 3 3 7.159 7.159 Variagao liquida do caixa e equivalentes de €aiXa ............cccccoovrurnene 30.299 (9.830)
Saldos em 30 de junho de 2015 109.385 = 4.960 86.452 6.801 207.598 D acéo da variacio do caixa e equivalentes de caixa:
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras. Inicio do semestre / exercicios 185.632 209.557
3 Fim do semestre / exercicios 215.931 199.727
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015 E 2014 Variacao liquida de caixa e equivalentes de caiXa ...............o....... 30.299 (9.830)
(Em milhares de Reais) As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
1. CONTEXTO OPERACIONAL 6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES DEMONSTRACGES DOS VALORES ADICIONADOS
A Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) est4 autorizada a operar no mercado Refere-se aos valores pendentes de liquidacdo de operacdes de clientes na BM&FBovespa SEMESTRES FIND EM DE JUNHO DE 2015 E 2014
como agente intermediador de operacées financeiras dentro do contexto do sistema S.A., registrado em outros créditos/outras obrigacdes, com prazo de liquidacao para até 1 O(ES '//730 de Reais)
financeiro nacional. 3 dias Gteis. mmiinares e rears,
A Corretora é parte integrante do Conglomerado Financeiro Deutsche e suas operac¢des séao AG 201: _ At 2014P . 2015 2014
. K ; ivo Passivo ivo assivo — 01> 2014
c_onduz!das de form_a .|ntegrada aum conjunto de empresas que atua_m nos me’erddos Pessoas juridicas 311717 139673 155.841 177.838 Receitas 26.401 28.103
financeiros e de capitais. Ela compartilha a mesma estrutura administrativa, tecnolégica e X - P T, . Ta 1o e ——
£ . o - . X ~ Caixa de registro e liquidacao . - 171.697 14.295 = Intermediacao financeira 13.618 12.551
inanceira e segue politica de gestao de risco corporativo. Portanto, suas demonstracdes PR - .
. . . Devedores/credores conta liquidacdo Prestacdo de servicos 12.786 15.554
financeiras devem ser consideradas neste contexto. dent: 8.654 4 A
pendente .. . - . g - Nao operacionais (3) ()
. Instituicdes financeiras ........ocvvveeevreeeeens - - 2.663 3.180
2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Total 311.717 311.370 181.453 181.018 Insumos adquiridos de terceiros ...............cccoooieiiiinnincnncseeee _9.152 _9.612
As demonstracdes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes contabeis Materiais, energia @ OULIoS ...........ccucururuiuciciciicee s 2.497 4.023
emanadas da Lei das Sociedades por Agoes, associadas as normas e instrucdes do Conselho 7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS Servicos de terceiros 6.655 5.589
Monetar!o Nacional (CN!N),_do Banco Central do_ Blra5|l (Bacen) e do C~om|te de 2015 _ 2014 p Valor adicionado bruto 17.249 18.491
Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando aplicavel. A apresentacdo dessas Nao Nao —_— —_—
demonstragdes financeiras esta em conformidade com o Plano Contabil das Instituicdes Circulante Circulante Circulante Circulante Retencées 9 14
do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Devedores por depdsito em Depreciacao, amortizagao e exaustao 9 14
Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas garantia (a) S 6.407 = 3919\, lor adicionado liquido produzido pela entidade 17.240 18.477
de precos para contabilizacdo e determinacdo dos valores ativos e passivos. Dessa forma, Créditos tributarios (nota 8) : - 2.479 - 2.286 . 9 N + ) B SRy & oo e
quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos Iné[_:osto derenda a compensar...... 884 . 1.191 N Valor adicionado a distribuir _17.240  _18.477
poderéo vir a ser diferentes dos estimados. A |&|1nt.a[nentos e antecipacoes 503 472 Distribuicao do valor adicionado 17.240 18.477
As demonstracoes dos fluxos de caixa foram elaboradas com base no método indireto e os salariais .......... S - : Pessoal 2.964 7.094
. . . R e N Contribuicdo social a compensar .... 405 = 447 - : ’
valores de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e as Outros 172 203 Remuneracao direta 2.046 4.586
ap||cago_e§ _mterﬁlnanc_elras de liquidez — apll_cago_es em operagcoes compromls_sadas, com Total 1.964 8.386 2513 6.205 Beneficios 770 1.442
conversibilidade imediata, ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias. FGTS 148 1.066
(a) Refere-se ao deposito judicial sobre o processo que discute a diferenca de aliquota da S ’
3. DESCRICAO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS contribuicao social, para o qual ha provisao constituida. A diferenca entre 2015 e 2014, Impostos_, taxas € CoNtribUICEes ... __6.861 5662
- refere-se a atualizacdo monetéria e adicao de novos depositos. Federais 6.119 4.787
a. Apuracéao de resultados icinai
. . Municipais 742 875
O resultado é apurado pelo regime de competéncia. Em novembro de 2009 a Corretora aderiu ao programa de Anistia do Governo Federal, Al - 256 766
b. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez tendo como base, principalmente, o efeito tributario oriundo de diferenca de aliquota L uguelst.d 7159 “a055
., . ? A 5 e : 5 ucros retidos . .
As operacdes prefixadas sio registradas pelo valor do principal acrescido pelos respectivos de co_ntrlbulgao.s.oaal. Os efeitos contabeis dessa adesao serdo produzidos apds o | - i == —222
encargos, retificadas pelas rendas a apropriar. A apropriacao dessas rendas é reconhecida deferimento judicial. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
¢ T:')tr:l)kr;tz (‘i,:|o::sd:‘c:;ﬁréff:sprazos contratuals. 8. CREDITO TRIBUTARIO 13. Transacdes com partes relacionadas
' Os titul | bilirios s3o classificados d d intencio d N Constituido sobre as diferencas temporarias oriundas do processo judicial. a) Transac6es com empresas ligadas
S HEUlos & valores Mo D Iarios 580 Cl e O Oaiatr 1 -€N¢a0 € negociacac dez/14 Constituicio  Realizacio  jun/15 A Corretora mantém negécios em condicdes usuais de mercado com o seu controlador
pela Admllnlstragao nas categorias de titulos para negociacdo, titulos disponiveis para Imposto de renda ... 1.794 44 (288)  1.550 Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo e coligadas no exterior. Os saldos patrimoniais e os
venda e titulos mantidos até o venc@ento. . ) o Contribuicao social .. 1.076 26 (173) 929 resultados dos semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, gerados destas transagoes,
A Corretora apresenta em sua carteira apenas a categoria de titulos para negociagéo, Total 2.870 70 (461) 2.479 sao apresentados como segue:
categoria essa apresentada no ativo circulante e avaliada pelo valor de mercado, tendo 2015 2014
a contrapartida do registro contabil no resultado. Expectativa de realizacéo: Ativos/ Receitas/  Ativos/ Receitas/
d. Negociacio e intermediacio de valores A expectativa de realizacdo desse crédito tributario depende de decisao judicial. De acordo (Passivos) (D ) (Passivos) (Desk )
S&o registrados os valores a liquidar no curto prazo junto as bolsas de valores bem como com a opinido de consultorgs jurl'dlicos, a realizacdo dolcrédit,o trib_utério, registrado em Disponibilidad - 1.031 - 1.027 -
os saldos credores/devedores de clientes, face a realizacio de operaces de intermediacio 30 dejun~ho de 2015, ocorrera em até 6 anos. Essa expectativa estal em linha coma expectqtn_va De_utsc_he B_ank S._A. - Bapco Alemao 1.031 - 1.027 -
s de geracao de resultados tributaveis futuros descrita no estudo técnico do crédito tributario. Aplicacoes interfinanceiras
de valores, pendentes de liquidacdo na data-base. o L . pun ST
e. Investimentos O valor presente dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, descontados ao custo de liquidez (nota4) ........................ 214.900 - _ 198.700 -
: - : T ’ s ’ de capital projetado, monta em R$ 1.925 (2014 — R$ 1.869). Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao 214.900 - 198700 -
Os titulos patrimoniais sdo registrados pelo custo de aquisicao e ajustados de acordo Negociacio e intermediacio
com as |qformagoes das_demonstragt.)c.es flnanFelras das respectivas bolsas,_ quando g QuTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS de valores (10.967) 661 (131.083) 615
dlspor_nyels, sendo estes ajustes contabilizados diretamente em reserva de capital. 2015 2014 Deutsche Bank Securities Inc. (2.773) 20 22 24
f. Imobilizado Nao Nao DB AG London Branch 48.792 457 (122.009) 268
Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo é Circulante Circulante Circulante Circulante Deuts.c.he Bank AG New York ............. (56.986) 184 (9.096) 323
calculada pelo método linear as seguintes taxas anuais: 10% para equipamentos de uso Imposto de renda e contribuicao Aluguéis - (138) (22) (129)
e sistemas de comunicacio; e 20% para sistemas de processamento de dados. social corrente (a) . 4.460 . 3.867 R Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao - (138) (22) (129)
g. Passivos circulante e exigivel a longo prazo Riscos fiscais (b) . - 5124 - 4.836 Valores a pagar as sociedades
- e — - ; ligadas (nota 11) .....ccooiiiicnincnnee (6.423) (6.399) (6.922) (5.353)
Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias Imposto a recolher incontroverso .. - 3.184 - 3.075 =z
(em base “pro rata dia”) e cambiais incorridos. As provisdes para contingéncias, de Impostos e contribuicdes a recolher 569 - 644 - NS LR S, = FEmee AlemmEe () {6523) (6.399) (6.922) (5353)
quaisquer natureza, sdo reavaliadas periodicamente pela Administracao, que leva em Total 5.029 8.308 4.511 7.911 (1) Representa o valor a pagar do contrato de prestacao de servigos firmado com o Deutsche
consideracao, entre outros fatores, as possibilidades de éxito da acao e a opiniao de seus ) s icio d . I’Bank S.A. - Banco Aleméo, em virtude da_utlhza_géo ’d_e sua estrutura, para suporte nas
consultores juridicos. As contingéncias sao registradas de acordo com as determinacdes a) >egue composicao do resuftado tri ulrinilsto Contribuicso areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e financeira.
da Resolugao n° 3.823/09 do Conselho Monetario Nacional e do CPC 25 emitido pelo d P d ca f Totai b) Remuneracao do Pessoal-chave da Administracao
Comité de Pronunciamentos Contabeis. 2015 € r:g1: 2015 s;;:a‘l 2015 ;0::15 b-1 — A remuneracao do pessoal-chave da Administracdo esta sendo apresentada em
h. Imposto de renda e contribuicio social R N . —==2 == <9 conjunto com as demonstracées financeiras do Deutsche Bank S.A. — Banco Alemao,
- ) . s A esultado antes dos impostos visto que os integrantes da Diretoria e da Administracdo da Corretora sdo os mesmos
A provisdo para |_mposto derenda econstltmda'a allquo.ta-.base dc.e 15"/? do lucro trlbl:lti:lVeL sobre os lucros e participacdes 12.841 8479 12.841 8.479 S gmbas as engtidades <
acrescida do adicional de 10% sobre determinados limites, e inclui, quando aplicavel, Bressems el pEritdeae b inf Z £ legislaca . L - d
. ivos fiscais. cuia oDci0 & Torm ] E e Y v P 2 pag -2 — Outras informacdes: Conforme legislacdo em vigor, as instituicoes ndo podem
incentivos fiscais, cuja opca me Uk CIEBETETS pos : ESTatUIT AT P E————— (831) _ (130) _ (831) _ (130) conceder empréstimos para os membros da Administracdo e seus respectivos familiares,
A provisdo para contribuicao social € constituida a aliquota de 15% do lucro antes do Resultado antes dos impostos bem como as pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas. Adicionalmente, informamos que
imposto de renda. sobre 05 [UCros ....cveveeeeeveeeen, 12.010 8.349 12.010 8.349 nao existem quaisquer outras transacoes entre o pessoal-chave e a entidade.
Em 21 de maio de 2015, foi editado pelo Poder Executivo a MP 675/15, que aumentou a Efeitos marcacdo a mercado (1.064) 195  (1.064) 195 _
aliquota da CSLL das instituicdes financeiras gerados a partir de 1° de setembro de 2015, Adicoes permanentes . 166 197 166 197 14. OUTRAS INFORMACOES
de 15% para 20%. ExclusGes temporarias 86 986 86 986 a) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Embora a MP possua efeito de lei desde esta data, sua vigéncia ¢ limitada a um prazo de Base tributavel ........ 11.198  9.727 11.198  9.727 Compostos pelas rendas auferidas nas operacdes compromissadas no montante de
60 dias, prorrogavel por mais 60 dias e necessita ser convertido em lei pelo Congresso Impostos correntes .. (2.788) (2.419) (1.680) (1.459) (4.468) (3.878) R$ 12.034 no semestre, (2014 - R$ 10.020) e de titulos da carteira propria que totalizam
K " . A - . L R$ 1.056 no semestre (2014 - R$ 1.912)
Nacional para que possa produzir efeitos por um prazo indeterminado. (-) Incentivos fiscais .. 8 11 - - 8 11 b) Receitas d 50 d ]
A conversio em lei ndo havia ocorrido até 30 de junho de 2015 e nem até a data de Ativo fiscal diferido . (244) 296 (147) 177 (391) 473 ) Receitas de prestacdo de servicos o
N L e . N Composto por rendas de corretagens liquidas no montante de R$ 12.786 no semestre
autorizacdo para emissao destas demonstragoes financeiras. Resultado de imposto de (2014 — R$ 15.554)
Os efeitos desta MP nao foram considerados como “substantivo de promulgacao real”. renda e contribuicio social ¢ Outras receitz;s o .eracionais 30 compostas por:
Desta forma, ndo houve qualquer impacto na mensuragio dos ativos e passivos em 30 de nos tres e (3.024) (2.112) (1.827) (1.282)  (4.851) (3.394) P P por: 2015 2014
junh(? d.e 201_5- o ) o . ) b) Baseado na opinido de seus consultores juridicos, a Corretora questionou o pagamento Variacao cambial sobre valores a pagar ... 296 _
Os créditos tnbutanos/passllvos diferidos sao revisados semgstralmenteeforam calculados da majoracdo da contribuicdo social. A Administracdo considera a provisao suficiente Variacao monetaria de depésitos judiciais 224 154
com base nas aliquotas vigentes nesta data-base, descritas acima. De acordo com as para cobrir eventuais perdas. A movimentacao no semestre foi de R$ 149 (2014 - R$ 66). Recuperacao de despesas administrativas ... - 257
Resolugdes CMN n°s 3.059/02 e 3.355/06 e a Circular Bacen n® 3.171/03, tais valores sao N Reversao de provisao de folha de pagamento - 191
reconhecidos considerando a expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros. 10. CONTINGENCIAS PASSIVAS Outras 8 17
i. Outros ativos A Corretora é parte em ac¢des judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso Total 528 619
Demonstrados ao valor de custo acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das normal das operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e d) Outras despesas administrativas sio compostas por:
varia¢des monetarias auferidos, até a data de balanco, em base “pro rata dia”. outros assuntos. . . o . 2015 2014
j. Redugéo do valor recuperavel de ativos (impairment) Alem das contingéncias classificadas com risco de perda provavel ja mencionadas na nota 9, Servicos técnicos especializados (1) .........ooev.vrrverereerersessssensiseens (6.399) (5.353)
O CPC 01, conforme recepcionado pela Resolucdo CMN n° 3.566/08, dispde sobre a Corretora possui ainda outras ;9nt|ngenC|as c_|a55|f|cadas com risco de perda possivel. Comunicagéo (1.160) (1.006)
procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo de perdas em gonftmgenaas !:;._asswastcllgs._ﬂ l;at;la(.js com l;scqlde~pe:qa postslzvgdl . Processamento de dados (439) (1.017)
relacao ao valor recuperavel de ativos (impairment). onforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo foi constituida proviséo para os Alugueis (255) (766)
< X - S s - casos abaixo, em face da avaliacdo de perda possivel dada pelos nossos consultores juridicos. Promocdes e relacées publicas - (174)
De acordo com a Resolucao, os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sao revisados - - [, < coes p
ificacso de J . " " d . Andi Entre 2011 e 2012, a Corretora recebeu autos de infragdo do Ministério da Fazenda sobre o OULTES oo i, (623) (866)
para a veriticacac de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias programa de Participacio em Lucros e Resultados dos anos de 2005 a 2007, no valor de R$ Total (8.876)  (9.182)
indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. : 5 =2 2= 24
. N T . i 4.211. O valor atualizado desses autos é de R$ 5.544. 1) Ref trato d tacio d . fi d Deutsche Bank S.A
UTB perda por "IWPBIF(TEHT Ociffe_guzf_\do o valor liquido Icoztabll do ativo excede seu A Corretora também recebeu dois autos de infracdo da Secretaria da Receita Federal do M B:nec?_:e?é?ne:s \?irtﬁdzrecisaaﬁiﬁiz:g;ingio:u:r:satr&lcj(:? Sar:l;usgofte annas ireas
valor recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado. Brasil relativos ao PIS e COFINS incidentes sobre o processo de desmutualizacdo das bolsas S A . . S Us g &
Né&o identificamos ativos passiveis de reconhecimento de ajuste de impairment para os ocorrido em 2007, com impacto, da mesma forma, nos anos subsequentes de 2008 e 2009. e gir:;zslztsrfrt;;z,t;:aesraC|onaI, marketing, tributaria e financeira.
semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014. i i i
l 0Os alft?S forlam dewdamentg |mpugnados ¢ agulardam julgamento por ;?arte do Conselho Compostas basicamente por despesas de PIS, COFINS e ISS, no montante de R$ 2.010 no
Administrativo de Recursos Fiscais. O valor atualizado dessas demandas é de R$ 24.722. semestre (2014 — R$ 2.268)
4. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 5 f) outrasd o t i
Composto exclusivamente por revendas a liquidar - posi¢do bancada, com curtissimo ~ 11. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS uiras despesas operacionals sao compostas por: 2015 2014
prazo de vencimento, lastreadas em papeis p(blicos, tendo como contraparte o Deutsche 2015 Nao 2014 Nao Variagdo monetaria sobre processos judiciais ...............eeeeeeeeees (311) (176)
Bank S.A. - Banco Alema&o. ) ) ) ) Variacido monetaria sobre impostos (119) -
Valor Contabil Circulante Circulante Circulante Circulante Ajuste financeiro (111 (69)
2015 2014 Va_lores a pagar as sociedades Despesas com processos judiciais - (965)
. . a0 coa ligadas (nota 13) .....cccoeeeeececnenae 6.423 - 6.922 - Total (541) (1.210)
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ........cccvvieininnicncniiccrniicsnenes 199.999 - Provisio de despesas de pessoal 3358 901 5109 R ota . Lal)y _1.279)
Letras do Tesouro Nacional - LTN 14901  198.700 b Visa g P " Ft): et : : g) Composicio caixa e equivalente do caixa
Total 214.900 198.700 rovisao de processos trabalhistas Os valores do caixa e equivalentes de caixa, apresentados nas Demonstracdes dos Fluxo de
= == e previdenciarios ........ccveeeereens - 1.679 - 965 Caixa, sd0 compostos conforme segue:
i A Outras 1.105 - 965 - 2015 2014
5. TiTuLos EdVA,"‘TRES M|°B"" 'T;?_? ) lassificada d q o Total 10.886 2.580 12.996 965 DiSPONIDIIAAAES .vvvvreeerreeeeersseeeeeeeessse s seeeeseesss s 1.031 1.027
A carteira de titulos e valores mobiliarios encontra-se classificada de acordo com os critérios Aplicacoes Interfinanceiras de LiQUIdeZ .......coc.oevuereereenreeeesniennns 214.900  198.700
estabelecidos na Circular Bacen n° 3.068/01. 12. PATRIMONIO LiQUIDO Total 215.931

2015 2014
Curva Mercado Mercado

Custédia

Classificacdo

Letras Financeiras do
SELIC 7.283

7.283
O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao
valor presente pelas taxas divulgadas pela Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA), com vencimento em marco de 2021.

7.272
7.272

40.798
40.798

Para negociacdo

a) Capital social
O capital social esta representado por 10.446 acdes (2014 - 10.446 a¢des) ordinarias
nominativas, sem valor nominal.
Reserva de lucros
Reserva de Expansdo — Os lucros auferidos nos ultimos exercicios foram transferidos
parareserva de expansao. A Administragao possui a intencao de capitalizar tais recursos.
c) Reserva legal
Conforme determina a Lei das S/As, foi constituida reserva legal no montante de R$ 358
no semestre (2014 - R$ 248).

b;

-

199.727

h) Instrumentos financeiros derivativos
Durante os semestres findos em 30 de junho de 2015 e 2014, a Corretora ndo operou
com instrumentos financeiros derivativos.

i) Gerenciamento de risco
O processo de gerenciamento de risco operacional, assim como os demais riscos e os
valores de patriménio de referéncia, sao tratados através do Conglomerado Financeiro
do grupo Deutsche Bank, e encontram-se descritos nas notas explicativas das
demonstracoes financeiras do Deutsche Bank S.A - Banco Alemao.
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Aos

Administradores e Acionistas da

Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. (“Corretora”), que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2015 e as respectivas demonstrac¢des do resultado, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstra¢ées financeiras

A Administracdo da Corretora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres.de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em_nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus
fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), referente ao semestre findo em 30 de junho de 2105, elaborada sob a
responsabilidade da Administracdo da Corretora, cuja apresentacao esta sendo efetuada de forma espontanea pela Corretora. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2015

M Auditores Independentes

CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora - CRC 15P198502/0-8
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