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Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Deutsche Bank S.A -
Banco Alemao (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagées do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Deutsche Bank
S.A - Banco Aleméao acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira consolidada do Deutsche Bank S.A - Banco
Alemao em 31 de dezembro de 2016, o desempenho consolidado de suas operagdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras consolidadas”. Somos independentes em relagéo ao Banco, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.



Outros assuntos

O Deutsche Bank S.A - Banco Alemao elaborou um conjunto de demonstragdes financeiras
para fins gerais referentes ao exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2016, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen, sobre as quais emitimos relatério de
auditoria sem modificagdes em 27 de margo de 2017.

Outras informagoes que acompanham as demonstrag¢oes financeiras consolidadas e
o relatério do auditor

A administragdo do Deutsche Bank S.A - Banco Alemao é responsavel por essas outras
informagdes que compreendem o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas ndo abrange o Relatorio
da Administragdo e nao expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao
relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes
financeiras consolidadas

A administragao do Banco é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatdrio Financeis (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras consolidadas, a administracéo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade de o Banco continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstracdes financeiras consolidadas, a néo ser
que a administragao pretenda liquidar o Banco e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagoes.

Os responsaveis pela governanga do Banco e suas controladas sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstragdes
financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeis
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board - IASB

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia
de que as auditorias realizadas de acordo com as normas internacionais de auditoria



sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cao relevante nas demonstracgdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgao
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss&do ou
representagoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco suas
controladas.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional do Banco e suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em
nosso relatoério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragoes
financeiras consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o
Banco e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagcao adequada.



Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Luciapa Liperal Samia
Coptadora CRC 1SP198502/0-8
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Balanco Patrimoénial

ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa

ATIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR MEIO DO
RESULTADO

Instrumentos de divida

Instrumento de patriménio

Instrumentos financeiros derivativos

EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
Créditos a clientes
Redugéo ao valor recuperavel

Ativo tangivel
Ativo intangivel

Créditos tributarios
Ativos tributarios correntes
Ativos tributarios diferidos

Outros ativos

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

PASSIVOS FINANCEIROS

Depositos de mstituicdes financeiras
Depositos de clientes

Empréstimos e financiamentos

Instrumentos financeiros derivativos - passivo

PROVISOES
Provisoes
Outros passivos

PASSIVOS FISCAIS
Passivos fiscais - Correntes

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital
Reservas

Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos
Resultado liquido do exercicio

Total do Passivo

31/12/2016  31/12/2015
[17] | 1,957,075 || 2,077,632
18 2,115,448 || 5,031,967
1,401,090 1,901,618
- 4,693
714,358 3,125,656
[ 19 | 1,660,551 |[ 4,136,273
1,665,130 4,146,234
(4,579) (9,961)
20 13,633 21,820
21 - 1,801
238,440 293,042
28,191 100,442
| 22 | 210,249 192,600
[23] | 907,938 || 2,357,950 |
| 6,893,085 || 13,920,485 |
4,347,646 || 10,042,386
24 377,089 204,211
25 1,728,837 2,570,367
26 1,694,550 5,121,336
27 547,170 2,146472
772,785 || 1,721,957
28 313,106 343,613
29 459,679 1,378,344
209,732 384,964
[ 22 | 209,732 384,964
1,562,923 |[ 1,771,178
31 996,551 996,551
31 639,593 774,627
31 5 -
31 (73216) -
| 6,893,085 || 13,920,485
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Demonstragdes consolidadas dos resultados

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras
Margem Financeira

Recettas de servigos ¢ comissdes
Despesas com servigos € comissoes
Resultado Liquido de servicos e comissoes

Resultado de nstrumentos financeiros

Ganhos ou perdas com instrumentos financeiros
Resultado de instrumentos financeiros

Resultado de redugdo ao valor recuperavel
Despesas com pessoal

Depreciacdo e amortizagao

Outras receitas/despesas

Despesas Tributarias

Outras despesas administrativas
Resultado antes do imposto

Impostos corrente e diferido

Resultado Liquido do exercicio

Quantidade de acgoes

Prejuizo / Lucro por acdo R$

Nota  31/12/2016 31/12/2015
6,677,440 11,985,257

(6,096,892) (12417,837)

| 6 | 580,548 (432,580)
149,582 287,660

(30,011) (33.949)

| 7 | 119,571 253,711
8 229,642 (616,155)

9 (484.823) 1,366,123

(255,181) 749,968

| 5382 | | (2.822)]

10 (238,186) (270,653)

11 (7.826) (12.956)

12 (53.056) 59,551

13 (27.210) (76.571)

14 (98,021) (109,123)

| 26,021 | | 158,524 |

[15] | (37.820)] | 49419 |
| (11,799)] | 207,943 |

| 801,494,530 | [ 801,494,530 |

16 | | 0.01)] | 0.26 |
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Demonstragdes consolidadas dos resultados abrangentes

2016 2015
Resultado Liquido do exercicio | (11,799)| | 207,943 |
Resultado abrangente total no exercicio | (11,799) | | 207,943 |
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Demonstragdes das Mutacdes do Patrimonio Liquido Consolidado

Capital Reservas Ajuste de avaliacdo Lucros / Prejuizos
realizado de lucros patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 996,551 666,654 - - - 1,663,205
Resultado do exercicio - - - 207,943 207,943
Outras reservas - 107,973 (107,943) 30
Juros sobre o capital proprio - - - (100,000) (100,000)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 996,551 774,627 - - 1,771,178
Resultado do exercicio - - - (11,799) (11,799)
Outras reservas (nota 31.b) - (60,034) - 10,082 (49,952)
Ajuste Patrimonial - - %) - %)
Dividendos - (75,000) - - (75,000)
Juros sobre o capital proprio (nota 31.c) - - - (71,500) (71,500)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 996,551 639,593 %) (73,217) 1,562,923
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Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:

Despesas de depreciagdo e amortizagdo
Despesas com provisdes fiscais € previdenciarias
Provisdo para reducdo a valor recuperavel
Variacao nos resultados de exercicios futuros

Imposto diferido

Intrumentos de divida

Instrumento de Patrimoénio

Crédito Tributario

(Aumento)/reducdo de créditos a clientes

Outros Ativos

Outros passivos

Provisdes

Depositos de clientes

Depositos de instituigdes financeiras

Empréstimos e financiamentos

Instrumentos Financeiros Derivativos

Passivo tributario

Caixa gerado (utilizado) nas atividades de investimentos
Baixa de ativo tangivel
Baixa de ativo intangivel
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Ajuste ao valor de mercado - TVM e Instrumentos financeiros derivativos
Aumento/(reducio) do caixa e equivalentes de caixa
Inicio do exercicio
Fim do exercicio
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa

11

2016 2015
65,960 (61,641)
(11,799) 207,943
9,042)|| 176,065

7,826 12,956
24,475 110,838
(5382) (2,822)

1,858 5,674

(37,820) 49419
500,528 39,571

4693 28,424
54,602 (126,738)

2,518924 || (1,998487)

1,450,012 (776,916)

(918,665) 463,583
(54,982) 468

(841,530)|| 1,030,434
172,878 (93,727)

(3432,169)|| 1,947,903
811,996 (981,201)

(179,486) 21,037
9,988 (1,879)

8,187 (3312)

1,801 1433

(196,505)|[  (100,000)

(196,500)[|  (100,000)
&) -
(120,557)||  (163,520)
2,077,632 || 20241152
1957075 || 2,077,632
(120,557)||  (163,520)
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1. Contexto Operacional

O Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao (“Banco”) esta organizado sob a forma de banco multiplo autorizado a
operar com as carteiras comercial, de investimentos e de cambio. O Banco ¢ uma subsidiaria do Deutsche Bank
Aktiengesellschaft com sede em Frankfurt - Main, Alemanha.

Em linha com o novo planejamento estratégico global do grupo Deutsche Bank, denominado “Strategy 2020,
foi aprovado, em 14 de margo de 2016, um novo plano de negdcios para o Deutsche Bank Brasil. Considerando
esse novo modelo de negdcios, houve reducao das atividades do Deutsche Bank Brasil, notadamente em relagio
as operagdes com titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos e arbitragens de cambio.
Como parte dessa estratégia em 01 de dezembro de 2016 o Banco incorporou a sua controlada Deutsche Bank -
Corretora de Valores S.A, cujo patrimonio liquido contabil representava na data R$ 207.867.

2. Base de elaboracao

a) Declaracio de conformidade

No ambito da Resolu¢do CMN n° 3786, as demonstra¢des financeiras consolidadas do Grupo estdo sendo
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) a partir do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010.

As IFRS incluem as normas contabeis emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) ¢ as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e pelos
respectivos Orgaos antecessores.

Essas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 23 de margo de 2016.

As demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 foram
as primeiras a serem elaboradas de acordo com o IFRS, sendo 1° de janeiro de 2011 a data da adogdo inicial
(balango patrimonial de abertura).

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo preparadas no pressuposto da continuidade de negocios. A
administra¢do nao tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar dtividas significantes sobre
a sua capacidade de continuar operando.

b) Base de mensuragdo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico, com excegdo para:

e Instrumentos financeiros derivativos, mensurados pelo valor justo.

e Instrumentos financeiros a valor justo pelo resultado.

e Ativos e passivos financeiros reconhecidos e designados como objetos de hedge de valor justo em
relacionamentos qualificados como hedge accounting, mensurados pelo valor justo em relagdo ao risco
protegido.

e Passivos de planos de beneficios definidos, mensurados como o valor presente das obrigacdes atuariais
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menos o total liquido dos ativos do plano, mais os ganhos atuariais ndo reconhecidos, menos os custos dos
servicos passados e perdas atuariais nao reconhecidas.

¢) Moeda funcional e de apresentacio

As demonstra¢des financeiras consolidadas estdo sendo apresentadasem Reais (R$) de acordo com a moeda
funcional do controlador do Grupo.

d) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracdo das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer a utilizacdo de
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicac¢ao das politicas contabeis nos valores apresentados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os valores reais podem ser diferentes destes estimados.

Tais estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente. As revisdes das estimativas contabeis sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas estdo sendo revisadas, bem como nos periodos futuros afetados.

Em particular, informagdes sobre incertezas em estimativas de areas significativas e julgamentos criticos na

aplicagdo de politicas contabeis que possuem o maior efeito significativo nos saldos registrados nas
demonstrag¢des financeiras estao descritas na Nota Explicativa n° 4.

3. Politicas contabeis significativas

As politicas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados nas demonstragdes financeiras consolidadas.

a. Base de consolidacao

Empresas Atividade Método de consolidacio 2016 2015

Entidades financeiras no pais

Deutsche Bank - Corretora de Valores S.A (i) Corretora de valores Integral - 100%
Entidades financeiras no Exterior
Deutsche Bank - Uruguay Branch (i) Agéncia no exterior Integral 100% 100%

(1) Subsidiarias: Sdo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais o Banco exerce controle,
ou seja, quando detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controle
quando o Banco possuir, direta ou indiretamente, preponderancia de gerir as politicas financeiras e
operacionais de determinada empresa para obter beneficios das suas atividades. As empresas subsidiarias
sdo consolidadas integralmente desde o momento em que o Banco assume o controle sobre as suas
atividades até ao momento em que esse controle cessa.

(il) Transacdes eliminadas na consolidacio: Saldos e transagdes entre empresas do Grupo, incluindo

16



Grupo Deutsche Bank Brasil

Demonstracoes financeiras consolidadas

Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

quaisquer ganhos ou perdas ndo realizadas resultantes de operagdes entre as companhias, sdo eliminados
no processo de consolidagdo. As perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma forma que os ganhos
ndo realizados, mas somente na extensdo de que ndo ha evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperadvel.

b. Moeda estrangeira

i.  Transacdes em moeda estrangeira

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas a taxa de cAmbio, para as respectivas moedas funcionais em
vigor na data da transagdo. Os ativos e os passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para Reais a taxa de cdmbio em vigor na data do balango. As diferencas cambiais resultantes dessa conversao
sdo reconhecidas no resultado.

Os ativos e 0s passivos ndo monetarios registrados ao custo historico, expressos em moeda estrangeira, sdo
convertidos a taxa de cdmbio da data da transag@o. Ativos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o valor justo
foi determinado. As diferencas cambiais resultantes sdo reconhecidas no resultado.

ii.  Operagdes no exterior

Os ativos e os passivos de operagdes no exterior, inclusive o agio e os ajustes do valor justo provenientes de
aquisicdo, sdo convertidos em Reais pelas taxas cambiais em vigor na data da demonstragdo. As receitas e as
despesas de operagdes no exterior, sdo convertidas em Reais pelas taxas cambiais vigentes nas datas das
transagdes.

c. Juros

Receitas e despesas de juros sao reconhecidas nas demonstragdes do resultado, na rubrica de receitas e despesas
financeiras, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta os
pagamentos e os recebimentos futuros em dinheiro durante toda a vida prevista do ativo ou do passivo financeiro
(ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro do ativo ou do passivo financeiro. A
taxa efetiva de juros € estabelecida quando do reconhecimento inicial do ativo ou do passivo financeiro € ndo
sofre revisdes posteriores.

O célculo da taxa efetiva de juros inclui todas as comissdes, os custos da transagdo, os descontos ou os prémios
que sdo parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos da transacdo sdo custos incrementais diretamente
atribuiveis a aquisi¢do, emissdo ou alienagdo de um ativo ou passivo financeiro.

As receitas e as despesas de juros apresentadas nas demonstragdes de resultados incluem:

e Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pelo custo amortizado, com base em taxa efetiva de
juros;

e Juros em titulos de investimento disponiveis para venda, com base em juros efetivos;
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e A parte efetiva de derivativos de hedge qualificados e designados em um hedge de fluxo de caixa, se o
item protegido ¢ langado em receitas/despesas de juros;

e Alteragdes no valor justo de derivativos qualificados (incluindo inefetividade do hedge) e nos itens
protegidos quando o risco de taxa de juros € o risco protegido.

Receitas e despesas de juros em todos os ativos e passivos de negociagao sdo consideradas incidentes as operagdes
de negociagdo e sdo apresentadas na demonstragdes dos resultados na rubrica de resultado de instrumentos
financeiros para negociacao.

As alteragdes de valor justo em outros derivativos retidos para fins de gerenciamento de risco, e outros ativos e

passivos financeiros contabilizados por seu valor justo no resultado, sdo apresentadas nas demonstragdes do
resultado na rubrica resultados de instrumentos financeiros para negociagao.

d. Servicos e comissoes

As receitas de servigos e comissdes, exceto as incidentes sobre um ativo ou passivo financeiro as quais sdo
incluidas na apuracdo da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidas a medida que os servigos relacionados sdo
prestados.

Outras despesas com taxas e comissoes referem-se basicamente a eventos que sdo reconhecidos no resultado

conforme os servigos sdo recebidos.

e. Resultado de instrumentos financeiros para negociagio

O resultado de instrumentos financeiros para negociacao inclui os ganhos e as perdas relacionados com os ativos
e os passivos financeiros mantidos para negociagdo, e inclui todas as alteragdes realizadas ou a realizar de valor
justo, juros, dividendos e diferengas cambiais.

f-  Resultado de outros instrumentos financeiros a valor justo pelo resultado

O resultado de instrumentos financeiros a valor justo pelo resultado refere-se a derivativos ndo qualificados
mantidos para objetivos de gerenciamento de risco e a ativos e passivos financeiros contabilizados por seus
valores justos no resultado, e inclui todas as alteragdes do valor justo, dos juros, dos dividendos e das diferencas
cambiais, realizados ou a realizar e sdo apresentados em resultados de instrumentos financeiros de negociagao.

g. Dividendos

A receita de dividendos ¢ reconhecida quando ¢ estabelecido o direito do recebimento do respectivo valor.

h. Despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A despesa de imposto de renda compreende impostos correntes e diferidos, sendo reconhecida nas demonstragdes
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dos resultados, exceto se for referente a itens reconhecidos diretamente no patrimonio; nesse caso, ¢ reconhecida
no patrimoénio.

A provisdo para imposto de renda ¢ constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida do adicional
de 10% sobre determinados limites, e inclui incentivos fiscais, cuja op¢do ¢ formalizada na declaracdo de
rendimentos.

Em outubro de 2015, a Medida Proviséria n® 675/15 foi convertida na Lei n® 13.169/15, a qual aumenta a aliquota
da CSLL das instituigdes financeiras de 15% para 20% no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015
e 31 de dezembro de 2018.

Portanto, até 31/08/15, a provisdo para contribui¢do social foi constituida a aliquota de 15% do lucro antes do
imposto de renda e a partir de 01/09/15 a aliquota de 20%, em conformidade com o definido na lei citada acima.

Imposto de renda corrente ¢ a expectativa de pagamento de impostos sobre o resultado tributavel para o exercicio,
usando taxas promulgadas ou substancialmente promulgadas na data do balango, e qualquer ajuste ao imposto a
pagar com relag@o aos anos anteriores.

Os créditos tributarios sobre adicdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/ou da reversdo das
respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribuicdo social serdo realizados de acordo com a geracao de lucros tributaveis.

Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizacdo,
considerando os estudos técnicos e as analises realizadas pela Administragao.

Despesas adicionais de imposto de renda, que provém da distribuicdo de dividendos, sdo reconhecidas no
momento em que as despesas de dividendos a pagar sdo reconhecidas.

i. Instrumentos financeiros

1. Reconhecimento

Inicialmente, o Grupo reconhece os empréstimos e os adiantamentos, os depdsitos, os titulos emitidos e os
passivos subordinados na data em que s@o originados. Todos os demais ativos e passivos financeiros, incluindo
ativos e passivos designados a valor justo no resultado, sdo inicialmente reconhecidos na data da negociacéo na
qual o Grupo vem a ser parte, conforme as disposi¢des contratuais do instrumento.

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, acrescidos dos custos de
transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao.

1. Baixa

E realizada a baixa do ativo financeiro quando expiram os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo, ou
quando se transfere os direitos de receber os fluxos de caixa contratuais sobre o ativo financeiro em uma transagao
em que ¢ transferida parte significativa dos riscos e dos beneficios da propriedade do ativo financeiro. Qualquer
direito ou obrigacao de ativos financeiros transferidos, que seja criado ou retido pelo Grupo, é reconhecido como
um ativo ou um passivo em separado.
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O Grupo efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigagdes contratuais sdo atendidas, canceladas
ou expiram.

Quando os ativos sdo vendidos a terceiros com troca simultanea total da taxa de retorno dos ativos transferidos,
a transacdo ¢ contabilizada como uma transagdo de financiamento com seguro, similar a transagdes de recompra.

Os direitos e as obrigacdes retidos nas transagdes de transferéncia sdo reconhecidos separadamente como ativos
e passivos conforme apropriado. Em transferéncias nas quais ¢é retido o controle sobre o ativo, o Grupo continua
a reconhecer esse ativo enquanto permanecer o seu envolvimento, determinado pela durag@o de suas exposigdes
as mudancas no valor do ativo transferido.

Em certas transagoes de transferéncia de ativos ¢ mantida a obrigagdo de prestar servigos em troca da cobranca
de uma tarifa. Um ativo ou um passivo ¢ reconhecido pelos direitos do servigo prestado quando o valor cobrado
pelo servigo cobre os custos (um ativo) ou se foi inferior para realizar o servigo (um passivo).

Também sdo baixados os ativos quando considerados incobraveis (ver Nota Explicativa n° 4).
iii.  Compensacdo de ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros podem ser compensados e o valor liquido pode ser apresentado no balango
quando, somente quando, o Grupo possui legalmente o direito de compensar os valores e liquida-los em bases
liquidas, ou de realizar os ativos e acertar os passivos simultaneamente.

As receitas e as despesas sao apresentadas em bases liquidas somente quando permitidas pelas normas contabeis
ou oriundas de um Banco de transa¢des similares, tais como as da atividade de negociacdo do Grupo.

iv.  Avaliacdo pelo custo amortizado

O custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro € avaliado quando do reconhecimento inicial, com a adi¢ao
ou deducao da amortizagdo acumulada utilizando-se o método da taxa efetiva de juros de quaisquer diferencas
entre o valor inicial reconhecido e o valor no vencimento, deduzindo-se quaisquer redugdes ao valor recuperavel.

v.  Avaliagdo ao valor justo

Valor justo ¢ o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e
interessadas, em condi¢des normais de mercado, na data da avaliacao.

A determinagdo dos valores justos de ativos financeiros e passivos financeiros ¢ baseada nos precos de cotagdes
do mercado ou cotagdes de precos de agentes de mercado para os instrumentos financeiros negociados em
mercados ativos. Para os demais instrumentos financeiros, o valor justo ¢ determinado utilizando-se técnicas de
avaliagdo. As técnicas de avaliagdo incluem técnicas de valor liquido presente, método de fluxos de caixa
descontados, comparacdo com instrumentos similares para os quais existam pre¢os observaveis no mercado, e
modelos de avaliagdo. O Grupo utiliza modelos de avaliagdo amplamente reconhecidos para determinar o valor
justo de instrumentos financeiros, levando em consideragdo dados observaveis no mercado.
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Para instrumentos financeiros mais complexos, o Grupo utiliza modelos exclusivos, que usualmente sdo
desenvolvidos com base em modelos de avaliagao reconhecidos no mercado. Alguns ou todos os dados inseridos
nesses modelos podem ndo ser observaveis no mercado, e sdo derivados de precos ou taxas de mercado ou so
estimados com base em premissas. A cada transagdo, o instrumento financeiro € reconhecido inicialmente pelo
preco da transagdo, que ¢ o melhor indicador do valor justo, embora o valor obtido pelo modelo de avaliagdo
possa diferir do preco da transagdo. Essa diferenca inicial, normalmente um aumento, no valor justo indicado por
técnicas de avaliagdo, é reconhecida nas demonstragdes dos resultados, dependendo dos fatos e circunstancias
individuais de cada transagao e nunca posteriormente a data em que os dados de mercado tornem-se observaveis.

O valor produzido por um modelo ou por uma técnica de avaliagdo € ajustado para refletir diversos fatores, uma
vez que as técnicas de avaliacdo ndo podem refletir adequadamente todos os fatores que os participantes do
mercado consideram quando realizam uma transagao. Os ajustes de avaliacao sdo registrados para levar em conta
os riscos dos modelos, as diferengas entre o preco de compra e de venda, os riscos de liquidez, bem como outros
fatores. Na opinido da Administracdo, tais ajustes de avaliacdo sdo necessarios e apropriados para a correta
demonstracao do valor justo dos instrumentos financeiros registrados no balango.

vi.  Avaliacdo de risco de contraparte

O Grupo apura o Debt Valuation Adjusment (DVA) que é a avaliagdo de derivativos em que o Grupo incorpora
o seu proprio risco de default/ou risco de crédito. Esta pratica é feita para refletir o fato de que uma
contraparte informada deveria ajustar-se ao risco de default da entidade ao avaliar um négocio.

vii.  Identificacdo e avaliacdo de reducdo ao valor recuperavel

Em cada data de balango, o Grupo avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros néo
contabilizados pelo valor justo apresentam redugdo ao valor recuperavel. Os ativos financeiros sdo considerados
deteriorados quando evidéncias objetivas demonstram que ocorreu uma perda apos o reconhecimento inicial do
ativo e que a perda teve um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo que podem ser estimados de modo
confiavel.

O Grupo considera evidéncias de redugdo ao valor recuperdvel tanto para ativos especificos como no nivel
coletivo. Todos os ativos financeiros individualmente significativos sdo avaliados para se detectar perdas
especificas. Todos os ativos significativos que a avaliagdo indique ndo serem especificamente deteriorados sdo
avaliados coletivamente para detectar qualquer reducdo ao valor recuperavel incorridos, porém ainda ndo
identificados. Os ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados coletivamente para se detectar
reducdo ao valor recuperavel agrupando-se ativos financeiros (contabilizados a custo amortizado) com
caracteristicas de risco similares.

As evidéncias objetivas de que os ativos financeiros (incluindo titulos de capital) possuem reducdo ao valor
recuperavel podem incluir inadimpléncia por parte do tomador do financiamento, reestruturagdo do
financiamento ou adiantamento pelo Grupo em termos em que este ndo aceitaria em outra situagdo, indicagdes
de que o tomador do financiamento ou emitente entrara em faléncia, a ndo-existéncia de um mercado ativo para
um titulo, ou outros dados observaveis relativos a um grupo de ativos, tais como, mudangas adversas no historico
de pagamento de tomadores ou emitentes no grupo, ou condi¢des econdmicas que se correlacionam com
inadimpléncias no grupo.

O Grupo utiliza ferramentas globais de avaliacao de crédito, através das quais sdo atribuidos os ratings internos
para cada cliente, sendo estes utilizados no calculo das provisdes de acordo com os critérios de politicas globais.
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As provisdes sdo divididas basicamente entre provisdes especificas conhecidas como Loan Loss Provision
("LLP") e provisdes genéricas, conhecidas como General Valuation Allowance ("GVA"). Esse processo esté
apoiado nas avaliacdes feitas pelo Credit Risk Management ("CRM") de cada localidade, o qual considera, entre
outras caracteristicas, as expectativas de gerac@o de caixa futuro.

Na avaliagdo da redugdo ao valor recuperavel coletivo, o Grupo utiliza modelagens estatisticas de tendéncias
historicas da probabilidade de inadimpléncia, prazos de recuperagdo e volumes de perdas incorridas, ajustadas
conforme o julgamento da administra¢do, quando as condig¢des atuais de economia indiquem que perdas reais
tenham probabilidade de serem superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela modelagem histoérica. As
propor¢des de inadimpléncia e de perdas, e os prazos estimados para recuperacdes futuras sdao regularmente
comparados com os resultados reais para assegurar que continuem validas.

As perdas por redugdo ao valor recuperavel de ativos contabilizados pelo custo amortizado sdo mensuradas como
sendo a diferenga entre o valor contabilizado dos ativos financeiros e o valor presente dos fluxos de caixa
estimados, descontadas as taxas de juros efetivas originais dos ativos. As perdas sdo reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisdo de perdas. Os juros do ativo com reducao ao valor recuperavel continuam
sendo reconhecidos enquanto existir a perspectiva de recebimento.

viii.  Ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

O Grupo tem classificado ativos e passivos financeiros a valor justo no resultado quando ocorre uma das situagoes
abaixo:

Os ativos ou passivos sdo administrados, avaliados e relatados internamente com base no valor justo;
A classificagdo elimina ou reduz significativamente um descasamento que de outra forma poderia ocorrer; ou
O ativo ou passivo contém um derivativo embutido que modifica significativamente os fluxos de caixa que, de

outra forma, seriam requeridos pelo contrato.

j. Caixa e equivalentes de caixa

Sao representadas por disponibilidades em caixa, saldos ndo vinculados mantidos com o Banco Central e ativos
financeiros de alta liquidez com vencimentos originais ndo superiores a trés meses, sujeitos a risco insignificante
de mudancas em seu valor justo, e utilizados pelo Grupo para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo. As disponibilidades sdo contabilizadas no balango pelo custo amortizado.

k. Ativos e passivos para negociagdo

Os ativos e passivos para negociagao sdo mantidos pelo Grupo com o propésito de vender ou recomprar no curto
prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro no curto prazo ou para
tomada de posicdes.

Os ativos e passivos para negociagdo sdo inicialmente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balancgo e, os

custos de transagdo sdo registrados diretamente no resultado do exercicio. Todas as mudangas no valor justo sdo
reconhecidas como parte da receita liquida de negociacao nas demonstragdes do resultado do exercicio, na rubrica
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resultado de instrumentos financeiros para negociagdo. Os ativos e passivos de negociacdo ndo sdo reclassificados
apods seu reconhecimento inicial.

L. Derivativos mantidos para fins de administracdo de riscos

Derivativos mantidos para fins de administragdo de riscos incluem todos derivativos ativos e passivos que ndo
sdo classificados como mantidos para a negociagdo. Esses derivativos sdo mensurados a valor justo no balango.
O tratamento das mudancas no valor justo depende de sua classificacdo nas seguintes categorias:

i.  Hedge de valor justo

Quando um derivativo é designado como khedge das variagdes no valor justo de um ativo ou passivo reconhecido
ou de um compromisso firme, as variagdes no valor justo do derivativo sdo reconhecidas imediatamente no
resultado com as variagdes no valor justo do item objeto de hedge que sdo atribuiveis ao risco objeto de hedge
(na mesma linha das demonstrag¢des dos resultados que o item objeto de hedge).

Se o derivativo vence ou ¢ vendido, cancelado ou realizado, ndo cumpre mais com os critérios de contabilizagdo
de hedge de valor justo, ou sua designagdo ¢ revogada, a sua contabilizagdo como hedge de valor justo ¢é
interrompida. Qualquer ajuste até entdo, para um item de /edge para o qual o método da taxa de juros efetiva é
usado, ¢ amortizado ao resultado como parte da taxa de juros efetiva recalculada para o restante de sua vida
remanescente.

ii.  Hedge de fluxo de caixa

Quando um derivativo ¢ designado como um /edge das variagdes nos fluxos de caixa atribuiveis a um risco
especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma transagdo prevista considerada altamente
provavel de ocorréncia que podera afetar o resultado, a propor¢do efetiva das variagdes no valor justo do
derivativo é reconhecida diretamente no patrimoénio liquido. O valor reconhecido no patriménio liquido é
subtraido e transferido para o resultado no mesmo periodo do item objeto de hedge. Qualquer parcela inefetiva
das variagoes do valor justo do derivativo ¢ reconhecida imediatamente no resultado.

Se o derivativo vence ou € vendido, cancelado ou realizado, ndo cumpre mais com os critérios de contabilizagdo
de hedge de fluxo de caixa, ou sua designacdo ¢ revogada, a contabilizacdo como hedge de fluxo de caixa ¢
interrompida e o valor reconhecido no patriménio liquido permanece registrado até que a transagao prevista tenha
impacto no resultado. Caso a transagao prevista ndo seja mais provavel de ocorréncia, a contabilizagdo do hedge
de fluxo de caixa ¢ interrompida e o saldo registrado no patriménio liquido é subtraido e transferido
imediatamente para o resultado do periodo.

iii. ~ Hedge de investimentos liquidos no exterior

Quando um derivativo (ou passivo financeiro ndo derivativo) ¢ designado como hedge de um investimento
liquido no exterior, a parcela efetiva das variagdes no valor justo do instrumento de /edge é reconhecida
diretamente no patriménio liquido, na reserva de conversdo de moedas estrangeiras. Qualquer parcela inefetiva
das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado. O valor reconhecido no
patrimonio liquido ¢ subtraido e transferido para o resultado na baixa do investimento liquido no exterior.
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No exercicio findo em 2016 e 2015, ndo houveram derivativos destinados a “hedge ”.
iv.  Outros derivativos néo destinados para negociagio

Quando um derivativo nao ¢ mantido para negociacao, ¢ nao esta designado em um relacionamento de hedge,
todas as mudancgas de seu valor justo sdo reconhecidas imediatamente no resultado como um componente do
lucro liquido em outros instrumentos financeiros a valor justo.

V. Derivativos embutidos

Operagdes de instrumentos financeiros derivativos podem ser classificadas como derivativos embutidos, quando
possuir um outro acordo contratual (“contrato principal”). O Grupo contabiliza os derivativos embutidos
separadamente dos contratos principais quando o proprio contrato principal ndo é mantido a valor justo no
resultado, e as caracteristicas do derivativo embutido ndo sdo claras e estritamente relacionadas ao contrato
principal. Os derivativos embutidos separados sdo contabilizados em suas classifica¢cdes e apresentados no
balango juntamente com o contrato principal.

m. Empréstimos e recebiveis

Estdo demonstradas pelo valor do principal, atualizado com base no indexador contratado, quando for o caso,
acrescido dos rendimentos e encargos decorridos.

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administragdo quanto ao nivel de
risco, levando em considerag@o a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagio
a operagao, aos devedores e garantidores.

As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,
somente sdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

n. Ativos tangiveis

i.  Reconhecimento e avaliagdo

Os itens do imobilizado sdo avaliados pelo custo menos a depreciagdo acumulada e perdas de recugdo ao valor
recuperavel.

O custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo do ativo. O custo de ativos construidos pela propria
empresa inclui o custo de materiais ¢ mao-de-obra direta, quaisquer outros custos diretamente atribuiveis
necessarios a operacionalidade para a utilizagdo prevista, e os custos de remogao dos itens e recuperagdo do local
em que se encontram estabelecidos. Benfeitorias em imodveis de terceiros ¢ de acordo com o prazo do contrato
de locacgdo.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas tteis, sdo contabilizados
como itens separados do imobilizado.
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ii.  Custos subsequentes

O custo de substituir parte de um item do imobilizado ¢ reconhecido no valor do bem quando for provavel que
os beneficios econdmicos futuros, incorporados no bem, sejam revertidos para o Grupo € o seu custo seja
mensurado de maneira confiavel. Os custos de reparos rotineiros do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
a medida que s@o incorridos.

iii.  Depreciacdo

A depreciagao ¢ reconhecida no resultado pelo método linear considerando a vida til estimada de cada parte de
um bem do imobilizado.
As vidas uteis estimadas para a atualidade e os periodos comparativos sdo os seguintes:

Sistemas e processamentos de dados 5 anos
Moveis, utensilios, maquinas e equipamentos 10 anos

O método de depreciagdo, a vida 1til e os valores residuais dos bens do imobilizado sdo reavaliados a cada data
de balango.

o. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis do Grupo sao compostos basicamente de software, que sao registrados ao custo, deduzidos
das amortizacdes acumuladas e de perdas por redugdo ao valor recuperavel.

As despesas de desenvolvimento interno de sofiware sdo reconhecidas como ativo quando o Grupo consegue
demonstrar sua intengao e sua capacidade de concluir o desenvolvimento, mensurando seu custo e a utilizacdo
do sofiware de modo que gere beneficios econdmicos futuros. Os custos capitalizados de softwares
desenvolvidos internamente incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao desenvolvimento e sdo
amortizados durante sua vida util estimada. Os softwares desenvolvidos internamente sdo registrados pelos seus
custos capitalizados, deduzidos da amortizagdo acumulada e de perdas por reducdo ao valor recuperavel.

Despesas subseqiientes com softwares sdo capitalizadas somente quando aumentam os beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sdo contabilizadas

diretamente no resultado a medida que so incorridas.

A amortizacdo € reconhecida no resultado pelo método linear durante a vida 1til estimada do software, a partir
da data da sua disponibilidade para uso. A vida util estimada de um software é de 5 anos.

p- Outros Ativos

Refere-se substancialmente aos valores em moedas estrangeiras que estdo atualizadas as taxas oficiais de cambio
em vigor na data do encerramento do exercicio e sdo acrescidas de encargos contratuais atualizados “pro rata
dia”.
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q. Reducgdo ao valor recuperdvel de ativos ndo financeiros

Os valores de contabilizacdo dos ativos nao financeiros do Grupo, exceto outros valores e bens e ativos de
impostos diferidos, sdo revisados a cada data de balango para determinar se ha alguma indicag@o de redugédo ao
valor recuperavel. Caso haja tal indicacdo, o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. O valor recuperavel do agio
¢ estimado a cada data de publica¢do do balanco.

E reconhecida uma perda por redugdo ao valor recuperavel se o valor de contabilizagdo de um ativo ou a sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa ¢ o menor grupo
identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Perdas
por redugdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas por reducdo ao valor recuperavel
reconhecidas em relacdo as unidades geradoras de caixa sdo distribuidas primeiramente para reduzir o valor de
contabilizagdo de qualquer agio distribuido as unidades e depois para reduzir o valor de contabilizagdo dos
demais ativos da unidade (ou grupo de unidades) em bases pro rata.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre seu valor em uso e seu valor justo
deduzido dos custos de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao valor presente utilizando-se uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete avaliagdes no mercado
corrente do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel em relagdo a agio nao é revertida. No tocante a outros ativos, as
perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de balango
para detectar indicagdes de que a perda tenha diminuido ou ndo exista mais. Uma perda por reducdo ao valor
recuperavel é revertida se houver mudanga nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel.
Uma perda por redugio ao valor recuperavel € revertida somente na extensao em que o valor de contabilizagdo
do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de depreciagdo e amortizagao,
caso nenhuma perda por redugdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida.

Nao foi identificado qualquer ativo que se classifique para fins de Redugéo ao valor recuperavel.

r. Depodsitos, titulos emitidos e passivos subordinados

Os depositos, os titulos emitidos e os passivos subordinados s2o as fontes com que o Grupo conta para captacao.
Os depositos, os titulos emitidos € os passivos subordinados sao inicialmente mensurados a valor justo mais
custos de transagdo e subseqlientemente mensurados pelo seu custo amortizado utilizando-se o método da taxa

efetiva de juros, exceto nos casos em que o Grupo decide registrar os passivos a valor justo no resultado.

O Grupo contabiliza alguns depositos, titulos emitidos e passivos subordinados a valor justo, sendo as mudangas
de valor justo reconhecidas imediatamente no resultado conforme descrito na politica contabil (i) e (vii).

s. Provisoes

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetarias (em base “pro rata
dia”) e cambiais incorridos. As provisdes para contingéncias, de quaisquer natureza, sdo reavaliadas
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periodicamente pela Administragdo, que leva em consideracao, entre outros fatores, as possibilidades de éxito da
acdo e a opinido de seus consultores juridicos. As contingé€ncias sdo registradas de acordo com o estabelecimento
no IAS 37 passivos contingentes ¢ ativos contingentes. A provisdo € considerada suficiente para cobrir provaveis
perdas que possam ser incorridas pelo Grupo.

t. Garantias financeiras

Garantias financeiras sdo contratos que requerem do Grupo pagamentos especificos perante o possuidor da
garantia financeira por uma perda incorrida por este quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme os termos do instrumento de divida.

Passivos de garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, que é amortizado durante o prazo
do contrato da garantia financeira. O passivo de garantia ¢ subseqiientemente contabilizado pelo que for superior
entre o valor amortizado e o valor presente do pagamento esperado (quando um pagamento relativo a garantia
tornar-se provavel). As garantias financeiras sdo classificadas em outros passivos.

u. Beneficios aos empregados

Beneficios de curto prazo

Os beneficios concedidos aos funciondrios sdo: Seguro de Vida, Seguro satde ¢ odontélogico, Vale Alimentag@o,
Vale Refeicao, Auxilio Creche e Baba, Vale transporte e estacionamento, sendo que nenhum destes beneficios ¢
considerado parte do salario.

A despesa referente a estes beneficios ¢ reconhecida no mesmo periodo da prestacdo de servigo por parte do
funcionario.

v. Lucro por agdo

O Grupo apresenta dados de lucro por acdo basico para suas agdes ordinarias. O lucro por agdo basico ¢ calculado
dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos portadores de agdes ordinarias do Grupo pela média ponderada
do nimero de a¢des ordinarias em circulagdo durante o periodo. O lucro por agdo diluido é determinado
ajustando-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos portadores de agdes ordinarias.

w. Novos pronunciamentos e interpretagoes ainda ndo adotados

Durante os Gltimos anos foram emitidas e revisadas normas para melhorias das IFRS, sendo estas interpretagdes
efetivas para periodos anuais iniciados em/ou ap6s 01 de janeiro de 2016. Essas melhorias nas IFRS
compreendem alteragdes que resultam em mudangas contdbeis para o proposito de apresentagdo e divulgacio
das demonstragdes financeiras, reconhecimento ou mensuragdo, como também terminologias ou altera¢des
relacionadas a diversas normas das IFRS.

A seguir sdo apresentados os comentarios sobre os pronunciamentos e interpretagdes avaliados durante o
exercicio de 2016:

IFRS 9 - Normativos que abordam critérios de mensuragao e divulga¢ao de instrumentos financeiros. O IFRS 9
teve como principais mudancas: a) todos os ativos devem ser inicialmente reconhecidos a valor justo; b) a norma
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divide todos os ativos financeiros em duas classificagdes: custo amortizado e valor justo; c) as categorias
disponivel para venda e mantidos até o vencimento foram extintas; d) o conceito de derivativos embutidos foi
eliminado; e) o reconhecimento do impairment (perdas esperadas) e tratamento de hedge accounting. Esta IFRS
9 substitui integralmente a IAS 39. Esse normativo sera obrigatorio a partir de janeiro de 2018, com aplicacao
voluntaria a partir de 2015, cujos impactos decorrentes de sua adogao estdo sendo avaliados.

IFRS 15 - Norma que trata do reconhecimento e divulgagao de receita de contratos com clientes, o objetivo deste
pronunciamento ¢ auxiliar os usuarios das demonstragdes financeiras a entenderem a natureza, valores, prazos e
incertezas envolvidas no reconhecimento de receitas e fluxos de caixa oriundos dos contratos com os clientes.
Esta IFRS substitui a IAS 18 e IAS 11, assim como as interpretagdes IFRICS 13, 15 e 18, visto que a vigéncia
do pronunciamento ocorre somente em janeiro de 2018, cujos impactos decorrentes de sua adogdo estdo sendo
avaliados.

IAS 1 / OCPC 07 - Este CPC esta em audiéncia publica e trata-se das alteracdes na elaboragdo das notas
explicativas em IFRS. Um grupo do CPC analisou a qualidade das informagdes das notas expostas, chegando a
conclusdo que além do grande volume significativo, existem também muitas informac¢des de ma qualidade e
irrelevantes. Com estas consideragcdes o OCPC 07 atua na evidenciacdo da divulgagdo das demonstragdes
financeiras enfatizando a melhoria na qualidade das informagdes considerando apenas aspectos relevantes e
materiais. Isto implicara na redugdo dos custos, havera uma mudanca cultural para os elaboradores, auditores ¢
reguladores (pois cada institui¢@o passara a informar apenas o que ¢ relevante no negocio em que atua), as notas
passardo a ser mais agradavéis (de facil leitura e entendimento). A principio este pronunciamento deve trazer
impactos significativos para o Grupo, neste sentido, assim que aprovado, o Grupo estudara os impactos para uma
melhor implantagdo desta norma.

4. Uso de estimativas e julgamentos

A Administrag¢do avalia junto a comités interno o desenvolvimento, a sele¢do e a divulgagdo de informagdes
sobre as politicas e estimativas contabeis significativas do Grupo e suas respectivas aplicacdes.

Essas divulgacdes complementam os comentarios sobre identificagdo e avaliagdo de reducao ao valor recuperavel
contemplados na nota 3 (vi).

Fontes fundamentais de incerteza nas estimativas
Reducdo ao valor recuperdvel de empréstimos e recebiveis

A eventual perda por reducdo ao valor recuperavel dos ativos registrados pelo custo amortizado ¢ avaliada
segundo as bases descritas na politica contabil 3 (i) (iv).

O especifico componente da contraparte no total de provisdes para redugdo ao valor recuperavel aplica-se a
valores avaliados individualmente ¢ é baseado na melhor estimativa da administragdo do valor presente dos
recebimentos previstos. Na estimativa desses fluxos de caixa, a Administracdo avalia a situacdo financeira da
contraparte e do valor liquido realizavel de qualquer garantia relacionada.

As provisdes de reducdo ao valor recuperavel calculadas coletivamente cobrem as perdas de crédito inerentes a
carteiras de créditos com caracteristicas econdmicas similares quando existem evidéncias objetivas que elas
contém créditos com redugdo ao valor recuperavel que ndo podem ser identificados individualmente. Um dos
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componentes das provisdes calculadas coletivamente é o risco pais. Ao avaliar a necessidade de provisdes
coletivas para devedores duvidosos, a Administragdo leva em consideragdo fatores como qualidade de crédito,
tamanho da carteira, concentragdes ¢ fatores econdmicos. Para estimar a provisdo necessaria, sdo assumidas
premissas para definir a forma de modelagem das perdas inerentes e determinar os padrdes de entrada
necessarios, baseados na experiéncia historica e nas condi¢des econdmicas presentes. A precisao das provisdes
depende, no caso de contrapartes especificas, da qualidade dessas estimativas de recebimentos futuros e das
premissas e dos parametros do modelo utilizado para determinag@o das provisdes coletivas.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de outras premissas e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por reducdo ao valor recuperavel reconhecidas, com o conseqiiente impacto nos resultados
apresentados.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros ¢ determinado com base em cotagdes de mercados ativos, quando
disponiveis, ¢ na auséncia de cotagdo ¢ determinado com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condigdes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o valor do dinheiro no
tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo. Conseqiientemente, a utilizagdo de diferentes
metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determinado modelo, pode resultar
em resultados financeiros diferentes daqueles apresentados.

Redugdo ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina a existéncia de reducéo ao valor recuperavel nos seus ativos financeiros disponiveis para
venda quando existe uma desvaloriza¢ao permanente ou de valor significativo no seu valor justo. A determinagéo
de uma desvaloriza¢ao permanente ou de valor significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Grupo
avalia entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos.

Adicionalmente, as avaliacdes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliagdo os quais
requerem a utilizacdo de determinadas premissas ou julgamento no estabelecimento das estimativas do valor
justo.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes premissas e estimativa podera resultar em um nivel
diferente de perdas por redug@o ao valor recuperavel reconhecidas, com o conseqiiente impacto nos resultados
do Grupo.

Opinides subjetivas criticas na aplicacio das politicas contabeis do Grupo
Classificagdo de ativos e passivos financeiros

As politicas contabeis do Grupo fornecem o escopo para, em determinadas circunstancias, classificar ativos e
passivos em diferentes categorias contabeis quando do seu reconhecimento inicial:

e Para a classificacdo de ativos ou passivos financeiros como “Destinados a negocia¢ao”, o Grupo
determinou que eles atendem a definicdo apresentada na politica contabil 3(k).
e Para ativos ou passivos financeiros ao valor justo através de resultados, o Grupo determinou que eles
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atendem a um dos critérios definidos na politica contabil 3(i) (vii) para tal classificacdo.

e Paraa classificagdo de ativos ou passivos financeiros como mantidos até o vencimento, o Grupo mantém
politicas rigidas que determinam a manifestacdo clara sobre a intengdo e a capacidade de manté-los até
a data do vencimento.

5. Ajustes para as [IFRS

Conforme descrito na Nota Explicativa n° 2, estas sdo as demonstra¢des financeiras prepraradas pelo Grupo de
acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS).

As politicas contdbeis descritas na Nota Explicativa n® 3 foram utilizadas na preparagao destas demonstragoes
financeiras relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, na preparacao da informacao financeira
comparativa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Apresentamos abaixo os efeitos para as IFRS na posi¢ao financeira do Grupo em 31 de dezembro de 2016
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BRGAAP AJUSTES IFRS
ATIVO Notas 31/12/2016 DEZEMBRO 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa 1,957,075 | | - | | 1,957,075
ATIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR MEIO DO
RESULTADO 2,115,448 - 2,115,448
Instrumentos de divida 1,401,090 - 1,401,090
Instrumento de patrimdnio - - -
Instrumentos financeiros derivativos | d | 714,358 - 714,358
EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS 2,492,927 (832,376) 1,660,551
Créditos a clientes e recebiveis [ a | 2,496,901 (831,771) 1,665,130
Redug@o ao valor recuperavel (3,974 (605) 4,579)
ATIVO TANGIVEL 13,633 - 13,633
ATIVO INTANGIVEL - - -
CREDITOS TRIBUTARIOS 250,161 (11,721) 238,440
Ativos tributarios correntes 28,191 - 28,191
Ativos tributarios diferidos [ b | 221,970 (11,721) 210,249
OUTROS ATIVOS | 907,938 | | | 907,938 |
TOTAL DO ATIVO | 7,737,182 | | (844,097)| | 6,893,085 |
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
PASSIVOS FINANCEIROS 5,204,858 (857,212) 4,347,646
Depositos de instituigdes financeiras 377,089 - 377,089
Depositos de clientes 1,728,837 - 1,728,837
Empréstimos e financiamentos [ ¢ | 2,526,321 (831,771) 1,694,550
Instrumentos financeiros derivativos - passivo 572,611 (25,441) 547,170
PROVISOES 772,785 - 772,785
Provisoes 313,106 - 313,106
Outros passivos 459,679 - 459,679
PASSIVOS FISCAIS 209,732 - 209,732
Passivos tributarios correntes 209,732 - 209,732
Passivos tributarios diferidos - - -
PATRIMONIO LiQUIDO 1,549,807 13,116 1,562,923
Capital 996,551 - 996,551
Reservas [ e | 639,593 - 639,593
Ajuste ao valor de mercado - TVM e derivativos %) - (5)
Resultado liquido do exercicio | (86,332)] | 13,116 | | (73,216)|
TOTAL DO PASSIVO | 7,737,182 | | (844,097)| | 6,893,085 |

Comentarios sobre os ajustes:
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b)

d)

Créditos a clientes e recebiveis - R$ 831.771 (2015 - R$ 976.200)

Refere-se aos ajustes oriundos do desreconhecimento de operacdes de crédito (derecognition), baseado nas
condi¢Oes contratuais que estabelecem condigdes idénticas de captacdo e repasse, totalizando RS 811.771.

Redugdo ao valor recuperavel - Refere-se ao ajuste de General Valuation Allowance (GVA) que trata-se do
provisionamento sobre a carteira de crédito baseada no IAS39.

Crédito tributario diferido - R$ 11.721 (2015 - R$ 8.209)

Refere-se a aplicagdo da aliquota vigente de imposto de renda e contribuicao social, calculados sobre o valor
total dos ajustes.

Empréstimos e financiamentos - R$ 831.771 (2015 - R$ 976.200)

Refere-se ao ajuste do passivo para a operacdo classificada como derecognition, mencionado na letra “b”
acima.

Instrumentos financeiros derivativos - R$ 25.441 (2015 - R$ 9.482)

Refere-se aos ajustes oriundos da mudanga de taxa (Ptax x Spot) em relacdo as operacdes de arbitragens de
moedas no montante de R$ 11.191 e ao ajuste de DVA, que trata-se da avaliagdo do risco de default do
proprio Grupo, assumindo suas contrapartes em instrumentos financeiros derivativos.

Resultado liquido do exercicio/Reservas - R$ 13.116 (2015 - RS 10.034)

Refere-se ao ajuste de resultado do exercicio atual e anteriores.
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6. Margem financeira

A composigdo da rubrica de margem financeira ¢ a seguinte:

Rendas de operacgdo de Cambio
Receitas com aplica¢Oes interfinanceiras de liquidez
Receitas com instrumentos financeiros
Receitas com operac¢des de crédito
Outras receitas
Receitas financeiras

Despesas de operacdo de cdmbio

Despesas de captagdo

Despesas de obrigacées por empréstimos e repasses
Resultado de transagdes com titulos e valores mobilidrios
Despesas financeiras

Margem financeira

33

2016 2015
6,138,560 | | 10,948,912
225,215 294,176
150,798 182,477
126,388 510,948
35,979 48,744
6,677,440 | [ 11,985,257
2016 2015
(5,785,796)| | (11,652,051)
(250,002) (277,315)
(34,506) (425,271)
(26,588) (63,200)
(6,096,892)| [ (12,417,837)
| 580548 || (432,580)|
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7. Resultado liquido de servicos e comissoes

A composi¢do da rubrica de resultado liquido de servigos e comissdes € a seguinte:

Receitas de servigos e comissoes
Servigos - Exterior

Rendas de prestacdo de servicos
Comissao de colocagdo de titulos
Servicos de custddia
Corretagens em Bolsas

Tarifas

Total de Receitas

Despesas de servigos e comissoes
Servicos do sistema financeiro

Servicos prestados para empresas exterior
Tarifas

Total de despesas de servigos e comissao

Resultado liquido de sevigos e comissdes

2016 2015
81,130 148,957
17,800 39,739
17,792 40,885
25,698 33,913
5,321 20,738
1,841 3,428
149,582 | | 287,660

2016 2015
(20,755) (28,330)
(9,256) (5,590)

- (29)
L oo [ (33,999)|
| 119,571 | | 253,711 |

8. Resultado de instrumento financeiros derivativos

2016 2015
Swap 18,676 (562,086)
Termo / Titulos 58,819 55,506
NDF 31,942 (70,258)
Opgdes 120,205 (39,317)
Total 229,642 | [ (616,155)]
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9. Ganhos ou (perdas) com instrumentos financeiros

2016 2015
NDF 746,617 | | (1,077,531)
Opcoes (147,389) (77,151)
Swap 535,158 784,671
Arbitragem (42,872) (240,331)
Futuros (1,576,337)| | 1,976,465
Total | (484,823)| | 1,366,123 |

10. Despesas de pessoal

A composigdo da rubrica de despesas de pessoal ¢ a seguinte:

2016 2015
Remuneracdo (107,400) (192,394)
Beneficio (41,609) (61,526)
Encargos (45,306) (14,272)
Reestruturacdo (43,212) (114)
Diversos Pessoal (659) (2,347)
Total | (238,186) | (270,653)|

11.Depreciacdo e amortizacio

A composi¢do da rubrica de depreciacdo e amortizacao € a seguinte:

2016 2015
Instalagbes (3,946) (6,937)
Moveis e equipamentos (1,892) (3,941)
Processamento de dados (1,833) (1,903)
Outras imobiliza¢es (155) (175)
Total | (7,826)| | (12,956)]
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12. Outras receitas e despesas

A composi¢do da rubrica outras receitas e despesas ¢ a seguinte:

Receita atualizagdo monetaria
Receita de juros

Reversdo de despesas administativas
Outras receitas

Receita - equivaléncia

Total receitas

Despesa - equivaléncia

Despesas com processos judiciais
Despesas de variagdo cambial
Despesas baixa imobilizado
Despesas fiangas

Outras despesas

Total despesas

Total

2016 2015
28740 | 31,580
10,194 | 32,143
6,795 5,026
288 3,469

] 124,293

| 46,018 | 196,511 |

(59,965) -

(23383)] (110,837)
(4,048) (119)
(3491) -
(3238)  (2270)
4949)| (23,739

| (99,074)] (136,960)|

[ (53,056)]

59,551 |
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13. Despesas tributarias

A composicdo da rubrica outras despesas tributarias ¢ a seguinte:

2016 2015
Impostos e taxas diversas (13,041) (12,458)
COFINS (12,135)] | (44,741)
PIS (1,972)] | (12,093)
Reversdes/anistia (62) (9
Outros - (7,270)
Total | (27,210)| | (76,571)|

14. Outras despesas administrativas

A composi¢do da rubrica outras despesas administrativas ¢ a seguinte:

2016 2015
Comunicacgoes (29,214) (33,083)
Servicos técnicos especializados (33,701) (32,258)
Aluguéis (10,519) (13,105)
Viagens e refeigdes (6,858) (7,892)
Servigos de terceiros (6,169) (7,602)
Outras (3,236) (6,433)
Manutengdo e conservagao de bens (3,888) (4,633)
Seguros (1,660) (485)
Propaganda, promogdes e publicidade (961) (1416)
Material (828) (1,151)
Despesas de transporte (592) (578)
Servigos de vigilancia e seguranca (395) (487)
Total | 98,021)| [ (109,123)]
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15. Despesas de imposto de renda e contribui¢io social

A composigao da rubrica despesas de imposto de renda corrente, imposto de renda diferido, contribuigdo Social

corrente e contribuicdo social diferido € a seguinte:

2016 2015
Imposto de renda corrente 1,473 (109,216)
Contribuigdo social corrente 532 (67,910)
Imposto de renda diferido (23,788) 127,193
Contribuicdo social diferida (16,038) 99,352
Total | (37,820)| | 49,419 |

A seguir ¢ apresentado a apuragao do imposto por entidade:

Banco Imposto de Renda Contribuicio Social
2016 2015 2016 2015
Resultado antes da tributagdo e das
participagdes estatutarias no resultado 39,016 226,956 39,016 226,956
(-) Participagdo Estatutaria (88,339) (88,339) (18,510) (88,339)
Resultado antes da tributacao e dos
juros sobre capital proprio (109,494) 38,617 109,494 38,617
(-) Juros sobre capital proprio - - - -
Efeitos marcagdo a mercado (182,181) 602,818 (182,181) 602,818
Adicdes (exclusdes) permanentes 61,995 (111,613) 58,634 (124,131)
Adicdes (exclusdes) temporarias (10,256) 93,473 (10,256) 93,473
Base de calculo (239,936) 623,295 (243,297) 610,777
Compensagdo com prejuizo fiscal e
base negativa - (186,986) - (183,231)
Base de calculo ap6s compensagdes (239,936) 436,309 (243,297) 427,546
Impostos correntes 1,156 (109,058) 532 (64,131)
Incentivos fiscais / IR Filial Uruguai 318 5,292 - -
Valores Diferidos - 171,123 - 115,855
Ativo fiscal Diferido (22,409) (39,307) (14,935) (13,164)
Resultado de Imposto de Renda e ’ ’
Contribui¢do Social no exercicio (20,935) 28,050 (14,403) 38,560

Os totais do Banco e da Corretora apresentados acima, podem ser resumidos conforme seguem:
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Valores apurados no local

Banco
Corretora

Total

Distribui¢@o por tipo de imposto

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total

Ajustes para IFRS

Impostos diferidos
Total

Valores ajustados para IFRS

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total

Imposto de Renda

Contribuicao social

2016 2015 2016 2015
(20,935) 28,050 (14,403) 38,560
- (5,513) - (3.470)
(20,935) 22,537 (14,403)| | 35,090

Imposto de Renda

Contribuicao social

2016 2015 2016 2015
1,474 (109,216) 532 (67,910)
(22,409) 129,924 (14935)| | 103,000
(20,935) 20,708 (14,403)| | 35,000

Imposto de Renda

Contribuicio social

2016 2015 2016 2015
(1,379) (2,731) (1,103) (2,184)
(1,379) (2,731) (1,103) (2,184)

Imposto de Renda

Contribuicao social

2016 2015 2016 2015
1,474 (109,216) 532 (67,910)
(23,788) 127,193 (16038)| | 100,816
(22,314) 17,977 (15,506)| | 32,906
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16. Lucro por acao
O célculo do lucro por agdo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 foi baseado nos lucros dos respectivos exercicios

e na quantidade de ag¢des ordindrias emitidas, sendo 801.494.530. Os resultados dos lucros, por agdo e por acao
diluido, nos respectivos exercicios foram de - R$ 0,01 em 2016 ¢ R$ 0,26 em 2015.

17.Caixa e equivalentes de caixa

A composi¢do da rubrica de caixa e equivalente de caixa ¢ a seguinte:

2016 2015
Caixa e contas-corrente em Bancos 239,023 302,597
Reservas livres em espécie com o Banco Central 114,808 210,855
Operacdes interfinanceiras de liquidez 1,603,244 1,564,180
Saldos em 31 de dezembro 1,957,075 | |' 2,077,632

18. Ativos financeiros

O Grupo apresenta ativos financeiros classificados nas categorias de disponivel para venda. A composi¢do da
rubrica de ativos e passivos financeiros a valor justo por meio de resultado estd demonstrada abaixo.

O Grupo utiliza-se de outros derivativos, ndo enquadrados nas classificagcdes de hedge de risco de mercado e
hedge de fluxo de caixa, para gerenciar a exposi¢ao a riscos de moeda, taxa de juros, mercado de capitais e risco
de crédito. Os instrumentos utilizados sdo swaps de taxa de juros, de moedas e de riscos de crédito, contratos

futuros, opgoes e NDFs.

O quadro abaixo demonstra abertura dos instrumentos financeiros a valor justo por meio de resultado de acordo
com os niveis de hierarquia descritos no IFRS 13.
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Instrumentos de divida

LTN

CDI/Aplicagbes em moeda estrangeira
Instrumentos financeiros derivativos
Futuros

NDF

Swap

Total

Instrumentos de divida

LFT

LTN

CDI/Aplicagbes em moeda estrangeira
NTN

Precatorios

Debentures

Instrumentos de patriménio

Cotas

Instrumentos financeiros derivativos
Futuros

NDF

Opgdes

Swap

Termo/Titulos

Total

Nivel 1 - Precos cotados e nao ajustados em mercados ativos:

2016
Valor de B B 3
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
1,401,090 616,694 784,396 -
616,694 616,694 - -
784,396 - 784,396 -
714,358 - 714,358 -
10,971,872 - - - -
3,241,426 128,010 - 128,010 -
2,600,721 586,348 - 586,348 -
2,115,448| | 616,694| | 1,498,754/ | - |
2015
1,901,618 1,334,415 565,071 | | 2,132
7,857 7,857 - -
947,203 947,203 - -
484,268 484,268 -
379,355 379,355 - -
2,132 - - 2132
80,803 80,803
4,693 - - || 4,693
4,693 - || 4693
3,125,656 - | | 3,125,656 -
8,500 - 8,500 -
8,882,499 619,606 - 619,606 -
10,579.367 394,924 - 394,924 -
20,205,041 2,100,330 - | [ 2100330 -
2,296 2,296 2,296
5,031,967| | 1,334,415| | 3,690,727| | 6,825|

O valor justo dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao valor presente pelas taxas
divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As
acoes estdo registradas pelo seu valor justo representado pelo prego médio publicado pela BM&FBOVESPA na

data do balango.

Nivel 2 - Inputs incluidas no nivel 1 que sdo observaveis para ativo ou passivo, diretamente (precos) ou

indiretamente (derivado de precos):

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros,
considerando as taxas divulgadas pela BM&FBOVESPA ou agente de mercado, quando necessario.
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Para a obtencao destes valores justos, sdo adotados os seguintes critérios:
- Futuros e Termo: cotagoes extraidas da BM&FBOVESPA e da ANBIMA, conforme o caso;

- Swap e NDF: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas pontas, utilizando precos BM&FBOVESPA ¢
precos de commodities, descontando a valor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas com
base nos precos da BM&FBOVESPA;

- Opgodes: modelos estatisticos que incorporam o comportamento da volatilidade do prego do ativo objeto, as
taxas de juros, o preco de exercicio e o preco spot da mercadoria.

Nivel 3 - Os precatorios sdo atualizados diariamente com base nos fluxos futuros projetados pela taxa de juros
de cada precatdrio descontados a valor presente utilizando a taxa interna de retorno da “Nota do Tesouro Nacional
- Serie B”, conforme divulgada pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais) , de duragdo mais proxima ao prazo médio de vencimento do precatorio, acrescida de uma sobretaxa
de risco determinada de acordo com o risco de crédito do ativo do Fundo. O valor presente calculado ¢ entdo
atualizado pela variagdo do IPCA-E até a data-base (quando o indice [PCA-E nao estd disponivel para a data-
base, ¢ utilizada proje¢do de inflagdo divulgada pela ANBIMA). O prazo médio de vencimento € estimado de
acordo com as datas esperadas de recebimento das parcelas remanescentes". O valor justo das aplicagdes em
cotas do fundo reflete o valor da cota divulgado pelo Administrador do fundo na data-base do balanco.

Segue a movimentagdo dos instrumentos financeiros classificados como nivel 3:

Valorizacéo /

Descri¢do dez/15 (desvalorizagdo) Baixa dez/16
Precatérios 2,132 (2,132) -
Cotas de Fundos 4,693 (4,693) -
Total 6,825 | - 19l -]
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Segue composicao dos ativos financeiros cedidos em garantia

Letras financeiras do tesouro LFT
Letras do tesouro nacional - LTN
Notas do tesouro nacional - NTN

Total

19. Empréstimos e recebiveis

A composigdo da rubrica de empréstimos e recebiveis é a seguinte:

Empréstimos

Titulos descontados

Financiamentos a importagdo e exportagdo
Adiantamento sobre contratos de cambio (ACC/ACE)
Adiantamento sobre contratos de cdmbio vencidos (ACC)
Compra de recebiveis

Rendas a receber

Garantias

Total

2016 2015
- 7,775

457108 | | 467214
- | [ 223,168

457,108 | [ 698,157

Essas transacdes sdo conduzidas de acordo com os termos usuais ¢ costumeiros em atividades bancarias de tomada e
concessdo de titulos e valores mobiliarios, bem como segundo os requisitos determinados pelas bolsas, nos quais o
Grupo atua como intermediario. Os resultados encontram-se registrados na rubrica resultado de instrumentos
financeiros.

2016 2015
Valor Redugio ao Valor Valor Redugdo ao Valor
valor valor
bruto recuperavel liquido bruto recuperavel liquido
938,015 261) 937,754 694,456 (1,496) 692,960
- - - 214,953 (338) 214,615
80,037 (1,506) 78,531 1,420,160 (2,718) 1,417,442
3,557 1 3,556 1,083,982 - 1,083,982
- - - 37,194 - 37,194
260,189 (52) 260,137 685,580 (17) 685,503
383,332 (1) 383,261 9,909 (700) 9,209
- (2,689) (2,689) - (4,632) (4,632)
1,665,130 | | (4,579)| | 1,660,551 | | 4,146,234 || (9,961)” 4,136,273
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Segue a composi¢do por modalidade e vencimento:

Financ h Cap de Outros
Import/Exp Giro/Conta ACC/ emp e Titulos Crédito
Vencimento / Produto ort CCB garantida ACE creditos Descontados contingente 2016 2015
Vencidos - 565 - - - - - 565 58,042
A vencer até 30 dias 4,643 109,426 182,430 81,409 24,412 2,487 - 404,807 [ 1,042,598
De 31 a 60 dias - 52,549 98,652 12,036 77,159 2,324 - 242,720 498,600
De 61 a 90 dias - 38,597 148,420 177,197 13,916 2,876 - 381,006 627,793
De 91 a 120 dias - 39,112 43,980 27,033 384 2,241 - 112,750 213,091
De 121 a 180 dias - 21,994 174,372 15,003 41 5,042 - 216,452 471,641
De 181 a 360 dias 30,627 12,081 187,420 8,115 19 11,661 - 249,923 817,925
Acima de 360 dias - 1,584 19,990 - 11,126 24,207 - 56,907 416,544
Sub total | 35,270] [ 275,908] | 855,264] [ 320,793] [ 127,057] | 50,838] | -] [ 1,665,130] [ 4,146,234]
Redugso do valor recuperavel | (1,500)] | 52| | @6 | 11 || -1 (2,689)] | 4579)] [ 9.961)]
saldo liquido | 33,764] [ 275,856] | 855,003 [ 320,793] [ 126,986] | 50,838] | (2,689)] [ 1,660,551 [ 4,136,273]
Segue a distribuicao dos produtos de crédito por atividade econdmica
Fincto Capital de Outros
Atividade Econdémica / import/exp Giro e conta ACC/ emp e Crédito
Produto ort CCB garandida ACE Tit desc créditos  contingente 2016 2015

Mineragéo 13,425 - 1,017 10,548 - 71 - 25,061 605,952
Siderurgia e Metalurgia - 250 51,685 - - - - 51,935 307,065
Agropecuario - 12,081 209,110 - - - - 221,191 283,951
Comércio - 14,765 15,200 55,731 - 589 - 86,285 563,117
Alimentos e bebidas 17,201 183,413 87,044 142,889 - 1,714 - 432,261 598,469
Magquinas e Equipamentos 4,644 6,454 317,291 23,119 - 68,196 - 419,704 199,539
Outros - 15,317 91,507 59,742 - 352 - 166,918 428,550
Quimico e Petroquimico - 8,449 429 5,477 - 55,926 - 70,281 786,930
Telecomunicagdes - - 78,325 - - - - 78,325 12,925
Eletroeletronicos - - 3,656 - 50,838 - - 54,494 151,140
Automotivo - 35,179 - 4,947 - 122 - 40,248 197,750
Construg@o e imobiliario - - - 18,340 - 87 - 18,427 10,846
Sub total [ 35270]|  275,908]] 855,264 [ 320,793|| 50,838|| 127,057]| -|| 1,665,130] [ 4,146,234]
Redugéo do valor recuperavel [ (1.500)] [ Gl 6D | 1] 1 ODI[___ o9  @s79][  9.96D)]
Saldo Liquido [ 33,764|[ 275856 855,003[ | 320,793 50,838 [ 126,986/ | (2,689)] [ 1,660,551][ 4,136,273]
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Segue composicao da provisao para reducao ao valor recuperavel.

2016 2015
Saldo inicial (9,961) (7,139)
Constituigao no exercicio (134,097) (296,049)
Reversdes no exercicio 148,845 286,446
Ajustes (9,366) 6,781
Reducio ao valor recuperavel | (4,579)| |' (9,961)|

A diferenga entre as constituicdes e reversdes dos exercicios e o resultado de provisdes nas demonstagoes de
resultados refere-se a variagdo cambial sobre o resultado de provisdes constituidas nos exercicios anteriores
na filial do Uruguai.

No exercicio findo em 2016 houve recuperacdo de crédito baixado para prejuizo no montante de R$ 3.500, em
2015 nao houve recuperacgdo de crédito baixado para prejuizo.

Em 2016 houve 3 casos de prorrogacdo de prazo no montante de R$ 59.463, sendo em empresas do ramo

alimenticio no montante de R$ 41.723 e comércio no montante de R$ 17.740 (2015 - ndo houve renegociagdes
de créditos).

20. Ativos tangiveis

A composi¢do da rubrica de ativos tangiveis € a seguinte:

2016 2015
Moveis e Outras

Custo de aquisicio Equipamentos Instalacio Imobilizacdes Total Total

Saldo inicial 9,609 | | 9,694 | | 2517 || 2120 || 31464
Aquisigoes - 1,135 3,502 4,637 878
Alienagdes (4,998) - - (4,998) -
Depreciagdo do exercicio (673) (6,593) (561) (7,826) (10,522)
Saldo Final 3,938 | | 4,236 | | 5,458 | | 13,633 | | 21,820
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21. Ativos intangiveis

A composic¢do da rubrica de ativos intangiveis ¢ a seguinte:

2016 2015
Saldo inicio do exercicio 1,801 3,234
Aquisi¢des - 32
Amortiza¢do do exercicio (1,801) (1,465)
Saldo final do exercicio | - | | 1,801 |

O ativo intangivel ¢ composto, basicamente, por aquisi¢ao e desenvolvimento de software registrados pelo custo
de aquisi¢@o ou formacdo e amortizados pelo método linear utilizando-se a taxa de 20% ao ano, contabilizados a

partir de 31 de dezembro de 2010.

22. Ativos e passivos por impostos correntes e diferidos:

a) Impostos Diferidos (ativo e passivo)

2016 2015
Imposto de Contribuigdo Imposto de  Contribuigéo
Renda social Total Renda social Total
Crédito tributario
Diferengas temporarias 33,467 26,773 60,240 86,384 69,225 155,609
33,467 26,773 60,240 86,384 69,225 155,609
Crédito tributario
Prejuizo fiscal / base negativa 77,393 72,616 150,009 20,307 23,956 44,263
77,393 72,616 150,009 20,307 23,956 44,263

A constituicdo do imposto de renda diferido a aliquota de 25% e contribui¢do social a aliquota de 20%, sobre os
efeitos de marcacao ao valor de justo de instrumentos de divida, de instrumentos de patrimoénio, de instrumentos
financeiros derivativos ¢ sobre os swaps ndo realizados, distribuidos por ano de vencimento dos titulos e
instrumentos derivativos, ja encontra-se representado pelo seu valor de realizacdo, levando-se em consideragdo
as caracteristicas dos respectivos titulos, que estdo classificados como para negociacdo, e dos instrumentos

financeiros derivativos, conforme demonstrado a seguir:
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a.l ) Segue movimentacdao do crédito tributdrio

dez/15 Contituicao (Realizacao) dez/16
Diferengas temporarias

Imposto de renda 86,384 8,762 (61,679) 33,467

Contribui¢do social 69,225 7,011 (49,463) 26,773

155,609 15,773 (111,142) 60,240

Prejuizo fiscal

Imposto de renda 20,307 83,429 (26,343) 77,393

Contribuigdo social 23,956 68,440 (19,780) 72,616

44,263 151,869 (46,123) 150,009

a.2 ) Demonstracdo do efeito no resultado - oriundo dos registros de créditos tributdrios e impostos diferidos:

Outras Efeito do Efeito do
Prejuizo diferencas crédito Efeito
fiscal temporarias tributario diferido liquido
Receita Receita Receita Receita
(Despesas) (Despesas) (Despesas) (Despesas) (Despesas)
Imposto de renda 57,086 (52917) 4,169 - 4,169
Contribuigo social 48,660 (42,452) 6,208 - 6,208
Efeito em 2016 | 105746 || 95369 10377 S 10377
Efeito em 2015 | 6820)|  126433 ][ ssao1|| 168354 || 226545 |

a.3 ) Expectativa de realizacio do crédito tributdrio

a.3-i ) Banco

De acordo com o planejamento feito pela Administragdo e projegdes de resultado para os proximos anos, a
realizacao dos créditos tributdrios sobre prejuizo fiscal e base negativa registrados em 31 de dezembro de 2016,

ocorrera até o final de 2021, conforme tabela abaixo:
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Saldo de crédito

Dedutibilidade do  Expectativade  tributario no final do
Exercicios  Resultado projetado  crédito tributario realizacao periodo
Saldo dezembro/2016: 150,009
2017 214,755 64,427 28,992 121,017
2018 224,419 67,326 30,297 90,720
2019 234,518 70,355 31,660 59,060
2020 245,072 73,522 33,085 25,975
2021 256,100 76,830 25,975 -
b) Passivos Fiscais Correntes - Banco
Segue a composigao dos valores de passivos fiscais correntes
2016 2015
Impostos incontroversos 187,495 177,639
Impostos e contribuicdes a recolher (IR Fonte, ISS, etc) 19,035 23,754
Impostos e contribuicdes correntes sobre lucro 5 177,125
Cobrancga arrecadacao tributos 3,197 6,446

Resultado de passivos fiscais correntes

209,732 | [ 384,964

23.Outros ativos

A composi¢do da rubrica de outros ativos € a seguinte:

Operagodes de cambio

Depositos judiciais (*)

Devedores conta liquida¢des pendentes
Devedores diversos

Pagamentos a ressarcir

Titulos de crédito a receber

Despesas antecipadas

Adiantamento, antecipacdes salariais e outros
Servigos prestados a receber

Rendas a receber

Total
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2016 2015
348,687 1,483,718
404,963 385,947

7,376 261,734
21,884 120,232
48,359 51,589
17,764 24,156

1,972 7,829

372 16,841
54,252 3,488
2,309 2416

907,938| | 2,357,950
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(*) Depositos judiciais 2016 2015
Tributacdo MtM sobre operagdes de mercado futuro 229335 217,101
Depositos Previdenciarios 124,290 115,682
Demanda Cofins - 45
Demandas ISS 15,762 14,560
Deposito judicial trabalhista 2,682 2,769
Outras demandas tributarias 32,894 35,790
IVEIS

Total 404,963 | 385,947

24.Depositos de instituicoes financeiras

A composi¢ao da rubrica de depositos de institui¢cdes financeiras ¢ a seguinte:

2016 2015
Depositos a vista 69,306 57,349
Relagoes interdependéncia 150,008 108,122
Depositos mterfinanceiros 157,775 38,740
Total 377,089 || 204,211

Os depositos interfinanceiros sdo compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual de 100%
(2015 - 100%). Segue abertura por prazo de vencimento:

2016 2015
1 a3 anos | 157,775 || 38,740 |
Total | 157,775 || 38,740 |

25. Depositos de clientes
Os depositos a prazo sdo compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual entre 70% e 101%

(2015 - entre 70% e 105%) e CDBs pré-fixados 13.22% (2015 - 13,39%). Segue abertura por prazo de
vencimento:
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2016 2015
Até 3 meses 995,928 759,002
3a 12 meses 557,916 1,028,279
1 a3anos 174,989 779,423
3a5anos 4 -
5a l5anos - 3,663
Total 1,728,837 | | 2,570,367

26. Empréstimos e financiamentos no exterior

2016 2015
Obrigagdes por tomada de linha (a) 1,325,599 2,157,481
Financiamento a exportagao (b) 327,501 1,417,718
Financiamento a importagao (c) 18,068 21,405
Empréstimos 23,382 1,524,732
Total | 1,694,550 || 5,121,336

(a) Referem-se as operacdes de interbank com DB AG NY ¢ DB AG Frankfurt, em Doélar e Euro, com taxa
maxima de até 1,97% ao ano e vencimentos até outubro de 2017.

(b) Referem-se as captagcdes com o DB AG Frankfurt e DB AG NY, principalmente em Euro e Doélar, com taxa
de juros de até 1,99% ao ano (2015 - até 1,79% ao ano) e vencimentos até novembro de 2017 (2015 - até
novembro de 2017).

(c) Referem-se basicamente as captagdes com DB AG Frankfurt e DB AG NY no valor de R$ 6.181 (2015 - R$
1.387.883), em Euro e Dolar, com taxa de juros de até 2,10% e vencimentos até margo de 2018; e captagdes
sob a Resolucdo CMN n° 3.844, no montante de R$ 848.972 (2015 - R$ 1.113.049) com taxa de juros de até
8,62% ao ano e vencimento até abril de 2022.
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27.Instrumentos financeiros derivativos - passivo

A composi¢do da rubrica de instumentos financeiros derivativos € a seguinte:

2016
Valor de
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Swap 1,415,726 331,601 - 331,601 -
NDF 1,377,162 68,064 - 68,064 -
Cambio 147,505 - 147,505 -
Total 547,170 | | -1 | 547,170 | -
2015
Valor de
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Swap 17,022,977 1,426,835 - 1,426,835 -
Opgoes 19,825,974 455,904 - 455,904 -
Titulos/Termos 205,540 2,296 - 2,296 -
NDF 11,970,555 157,854 - 157,854 -
Cambio 103,583 - 103,583 -
Total 2,146,472 | | - || 2,146,472 | | -

Para mais informagdes sobre a carteira de derivativos do Banco, vide nota 18.

28.Provisoes

A composigdo da rubrica de provisdes ¢ a seguinte:

Despesas de pessoal
Passivos contingentes
Outros

Total

2016 2015
107,397 142,751
201,253 193,460

4,456 7402

313,106 | | 343,613
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29. Outros passivos

A composi¢do da rubrica de outros passivos € a seguinte:

2016 2015
Cambio 345,051 1,093,537
Contas a pagar 51,714 -
Negociagao intermediacao 47404 271,060
Receitas de exercicios futuros 7,030 8,887
Diversos 8,480 4,860
Total [ 459,679| | 1,378,344

30. Ativos e passivos contingentes

a) Ativos contingentes
Ativos contingentes ndo sdo reconhecidos contabilmente, ao menos que a probabilidade de éxito seja
praticamente certa. Nao existem processos ativos cuja perspectiva de €xito € praticamente certa ou provavel, que
devessem ser divulgados.

b) Passivos contingente
O Grupo ¢ parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operacgdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.
Para os processos com probabilidade de perda avaliada como possivel, a Administracdo, com base em
informagdes de seus assessores juridicos e analise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, conforme demonstrado

a seguir:

Composicao e movimentagdo das provisdes segregadas por natureza:
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Saldo em Adigdo a Reversao Reversiao Atualiza¢do Saldo em
dez/15 provisao Resultado  Depdsito/Pagamento  monetdria dez/16

Fiscais
IR/CS (a) 222,455 7,657 (3,540) (2,011) 12,129 236,690
INSS (d) 113,088 8,453 121,541
CSLL 6,134 1,863 - - 531 8,528
Outros 781 781
Total fiscais 342,458 9,520 (3,540) (2,011) 21,113 367,540
Trabalhistas 4,865 15,624 (10,759) (920) 352 9,162
Civeis/Créditos (b) (¢) 4,443 57 (1,045) - 700 4,155
Tributario (d) - 33 - - - 33
Total provisoes 351,766 25,234 (15,344) (2,931) 22,165 380,890

(a) Trata-se de agdo judicial movida pelo Grupo onde ¢ questionada a forma de tributag@o sobre a marcacdo a
mercado dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos. Esta agdo encontra-se
totalmente provisionada e também depositada judicialmente conforme descrito na nota 10.

Em novembro de 2009 o Grupo aderiu ao programa de anistia do Governo Federal, tendo como base o efeito
tributario oriundo das atualizagdes ao valor de mercado, sendo que os efeitos contabeis serdo produzidos apos o
deferimento judicial.

Em junho de 2010, o pedido de rentncia foi deferido, com ressalva, pelo Desembargador Federal que decidiu
que a destinagdo de eventuais depoésitos fossem dirimidas no Juizo de origem. Desde entdo o Grupo vem
discutindo o valor correto do depdsito judicial para conversdo em renda da Unido e o consequente levantamento
do saldo remanescente por parte desta instituigdo. Até que as divergéncias sejam sanadas em juizo, ndo existe a
defini¢do dos valores para a baixa do depdsito judicial e provisdo correlata.

(b) Informamos a existéncia de procedimento judicial movido em face do Grupo relacionada a contribuicdo ao
INSS decorrente de Programa de Participagdo em Lucros e Resultados referentes aos anos de 1999 a 2002. A
Administracdo do Grupo optou por provisionar o valor de R$ 121.540, correspondente ao valor atualizado do
respectivo deposito judicial constituido para essa causa em razdo de determinagdo judicial. Informamos que a
melhor estimativa da perda esperada para esse caso ¢ o proprio valor do depdsito judicial.

(c) Informamos a existéncia de procedimento judicial em face do Grupo visando a restitui¢do de valores
supostamente pagos a maior pela contraparte em relagdo a contrato de repasse de recursos externos. Tal
procedimento aguarda a apreciacdo de Recurso Especial e foi provisionado com o valor de R$ 4.155 (2015 - R$
3.496).

(d) Consta, ainda, uma agdo de natureza previdenciaria (valor provisionado de R$ 33) relativa a execugdo
relacionada ao nao recolhimento de INSS no periodo de abril a maio de 2008.
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Contingéncias classificadas com risco de perda possivel

O Grupo também possui outras demandas com avaliagao de perda possivel, sendo elas (i) mandado de seguranca
relativo a CSLL do ano base de 1989, que discute o principio da isonomia na aplicac@o de aliquotas diferenciadas
da contribuigdo, R$ 2.320, (ii) acdo anulatoria que visa extinguir o crédito tributario de IRRF constituido pela
RFB em 2006 ao interpretar que operagdes de cambio conjugadas poderiam resultar em rendimento pré-
determinados e, portanto, sujeitos ao imposto de renda de fonte, R$ 12.069 e (iii) autuagdo da RFB em relagdo
ao Pis e Cofins, a qual se questiona a dedutibilidade de perdas auferidas na venda de precatérios em 2009 da base
de calculo das referidas contribui¢des, R$ 4.732, (iv) autuagdo da RFB , também em rela¢do ao PIS e COFINS,
no processo de desmutualizagdo das bolsas ocorrida em 2007, alegando-se que referido ganho na venda dos
titulos patrimoniais estaria sujeito a incidéncia das referidas contribuigdes, a despeito de se tratar de venda de
ativo permanente ndo sujeita a esta tributagdo, R$ 14.857, e (v) medida cautelar relativa ao IRPJ e CSLL do ano
base de 1989, que visa assegurar o direito a dedugdo da despesa de corre¢do monetaria das demonstragdes
financeiras correspondentes a diferenga verificada entre OTN e IPC na base de calculo dos tributos sobre o lucro
(Plano Verio), R$ 5.817.

Em 31 de dezembro de 2010, o Grupo recebeu autos de infragdo da Receita Federal, no valor de R$ 39.050, o
qual encontra-se atualizado pelo valor de R$ 57.908, questionando seu plano relacionado ao programa de
Participagdo em Lucros e Resultados, nos anos de 2005 a 2007. A discuss@o sobre o respectivo recolhimento de
tributos decorrentes de tal plano encontra-se em fase administrativa, uma vez que o Banco apresentou
impugnagao aos autos de infra¢do e segue aguardando analise do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
do Recurso Especial da Fazenda Nacional, ndo tendo sido constituidas provisdes.

Ha, também, Execucgdo Fiscal ajuizada pela Unido (Fazenda Nacional) com base na Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD n° 35.132.653-7, referente a cobranga de valores relacionados a contribuigdo
previdenciaria a cargo do empregador - incluindo contribui¢ao ao SAT e os relativos a terceiros (INCRA e salario
educacdo) - sobre os pagamentos efetuados a empregados a titulo de participacdo nos lucros. Ha depodsito
efetuado nesse processo no valor de R$ 2.715.

Os processos de natureza trabalhistas e civeis envolvendo o Grupo e classificados como de de risco de perda
possivel possuem as seguintes estimativas de valores agregadas:

Processos Trabalhistas R$ 13.525
Processos Civeis R$ 27.778

A Prefeitura do Municipio de Sao Paulo lavrou, em junho de 2013, auto de infragdo contra o Grupo relativamente
ao Imposto sobre Servigos - ISSQN incidente sobre receitas com rendas de garantias prestadas. A autuacdo
abrange os anos de 2008 a 2011. O valor total atualizado ¢ de R$ 5.291. Ainda com relagdo a discussdes com o
mesmo orgao municipal, o Grupo impetrou quatro acdes anulatérias com a finalidade de desconstituir autos de
infracdo lavrados por este Municipio ¢ que atualmente somam o montante de R$ 9.077.

Entre 2011 ¢ 2012, o Grupo recebeu autos de infracdo do Ministério da Fazenda sobre o programa de Participacao
em Lucros e Resultados dos anos de 2005 a 2007, no valor de R$ 3.656. O valor atualizado desses autos é de R$
5.492. Os autos aguardam julgamento de Recurso de Oficio junto ao Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais.
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O Banco consta, junto com outras quatro institui¢des, do pdlo passivo de acao de indenizagdo por danos materiais
movida por um Fundo de Investimento em face de seus gestores, administradores e custodiantes. O valor da
causa ¢ de R$ 20.000 (valor atualizado em dezembro de 2016 de R$ 25.056). Os autos encontram-se conclusos
para designacdo (ou ndo) de audiéncia de conciliacdo, saneamento do processo, com analise de questdes
preliminares e prejudiciais, ou mesmo julgamento final ou parcial por sentenga.

O Grupo também recebeu dois autos de infragdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil relativos ao PIS e
COFINS incidentes sobre o processo de desmutualizagdo das bolsas ocorrido em 2007, com impacto, da mesma
forma, nos anos subsequentes de 2008 e 2009. Os autos foram devidamente impugnados e aguardam julgamento
por parte do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. O valor atualizado dessas demandas ¢ de RS 27.865.

Conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo foi constituida provisdo para esses casos em face da
avaliagdo de perda possivel dada pelos consultores juridicos externos do Grupo.

31.Patrimonio liquido

a. Capital social

O capital social totalmente integralizado, no montante de R$ 996.551, esta composto por 801.494.530 agdes
ordinarias nominativas sem valor nominal.

b. Prejuizos acumulados / Reserva estatutdria

O prejuizo acumulado refere-se ao resultado auferido no exercicio. Os lucros auferidos nos tltimos exercicios
foram transferidos para reserva estatutaria.

¢. Ajustes de avaliacao patrimonial
O saldo de ajuste a valor de mercado, registrados no patrimonio liquido, refere-se as perdas nao realizadas,

deduzidos dos efeitos tributarios, sobre os titulos e valores mobiliarios classificados como titulos disponiveis
para venda.

Saldo inicial Movimentacio Efeito Tributario dez/16
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao
Debentures - 2,067 (2,067) -
LTN - 1,304 (588) 716
Ajuste atuarial - (721) - (721)
Total - 2,650 (2,655) 5

d. Juros sobre capital proprio e dividendos
Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado de acordo com a Lei

das Sociedades por A¢des. Foram creditados juros aos acionistas no exercicio, de acordo com a Circular Bacen
n° 2.739/97, no valor de R$ 50.000 (2015 - R$ 100.000).
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Adicionalmente em 01 de dezembro de 2016 foram aprovados dois eventos: i) dividendos no montante de R$
75.000 oriundos da reserva de expansdo; ii) juros sobre capital proprio no montante de R$ 130.000, em 2015
houve pagamento de juros sobre capital proprio no montante de R$ 100.000.

Em conformidade com as Leis n.° 9.249/1995 e n.° 9.430/1996 e com o Estatuto do Grupo, a Administragdo
decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de juros sobre o capital proprio, imputados ao valor dos dividendos,
equivalentes a 48% sobre o lucro liquido.

e. Limites de patriménio - implementagdo da Basiléia IT1

Através de um pacote de medidas, publicadas desde 2006, o CMN e o BACEN regulamentaram o calculo de
requerimento minimo de capital baseados no acordo de Basiléia II, com efeito a partir de julho de 2008. Em
marco de 2013, foram publicadas novas medidas relacionadas aos acordos de Basiléia III, as quais passaram a
vigorar em outubro do mesmo ano.

A seguir sdo apresentados os valores apurados de acordo com as bases do padrao contébil local:

Consolidado Prudencial

2016 2015
Risco operacional 99,549 92,596
Risco de crédito 499,618 1,012,302
Risco de moeda/cambial 10,653 8,951
Risco de juros 136,011 307,103
RBAN 51,383 48,394
Total Patrimonio Liquido exigido - PLE 797,214 1,469,346
Patriménio referéncia 1,460,522 1,743,439
Margem para limite Basiléia 616,104 270,002
Percentual de utilizagdo 54.58% 84.28%
indice Basiléia 18.09% 13.02%
Razio de alavancagem * 15.11% 9.06%

* A Razdo de alavancagem passou a ser requerida pelo Banco Central a partir de outubro/2015.

32.Transac6es com partes relacionadas
a. Transagoes com empresas ligadas

O Grupo mantém negdcios em condigdes usuais de mercado com as sociedades controladas no pais e coligadas
no exterior. Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas transacdes sdo apresentados como segue:
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2016 2015
Semestre Ezercicio Ezercicio
Receita? Ativo ? Receita Ativo ¢ Receita {
[Despesa) [Passivo) [Despesa) [Passivo) [Despesa)

Disponibilidade (DEME]) (ii) - 18,403 - 161,265 -

Deutsche Bank AG, Frankfurt - 6,243 - 143,398

Deutsche Bank AG, Tokio - 9,807 - 1,352

Deutsche Bank AG, Toronto . 258 . 1298

Deutsche Bank AG, London . 2,093 - 15.217 .
Aplicagoes em ME (ii) - 684,320 - 273,339 -

Deutsche Bank AG - New York . 684,320 - 273339 -
Yalores a receber de sociedades ligadas (i) 6.613 - 13.418 13,296 13.271

Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. 6612 - 13,412 13,296 1327
Servigos prestados para empresas no exterior (iii) 3,510 125,069 11,145 90,633 129,042

DB AG London Branch 1582 56,359 5022 67,702 93873

Deutsche Bank Securities Inc. [NY) 39 1398 125 15,388 16,213

DWS Investment GmbH 30 3,220 287 2,208 5298

Deutsche Bank Trust Company Americas 13 4,223 376 3027 4661

Deutsche Investment Management Americas Inc. 4 1468 1l 1512 3570

DB AG Hongkong Branch 161 5,738 51 . 2513

DB AG Cayman Islands Branch - - - 143 1122

DB AG New York Branch 1454 51,81 4617 - 1,020

Deutsche Bank AG, Frankfurt 24 852 76 489 763

Deutsche Bank Mezico S.A. Institution de Banc Multiple - - - 163 203

Deutsche Inversiones Limitada . - - - .
Aluguéis (ii) 15 - 14 23 139

Deutsche Bank Corretora de Valores S.4. 15 - 14 23 139
Depésito a vista (ii) - (205) - (4,747)

Deutsche Bank Corretora de Yalores S.4. . . - (4.270)

Deutsche Bank Lufthansa AG - - - [455)

DB Master FIDC NP de Precatdrios - - - (m

Global Markets FIM Crédito Privado de Inv no Exterior - [163]) - (€)

Global Markets Il FIM Crédito Privado e Inv no Exterior - (34) - 5]

FIC FIDC Nio Padronizados . 3 - - .
Deposito a prazo (3.682) (369,917) (3,682) (452,857) (72,557)

Global Markets FIM Crédito Privado de Inv no Exterior (3.682) (369,917) (3.682) (389,485) (30,637)

Dbusbz2, Lic - - - (16,097) (24,312)

Global Markets lll FIM Cred Priv e Inv no Exterior - - - - (7.050)

FIC FIDC Padronizados Global Markets . . - (40,313) (8.:813)

FIC FIDC N3o Padronizados Global Markets - - - [6,982) [1.739)
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2016 2015
Semestre Ezercicio Ezercicio
Receita ¢ Ativo ¢ Receita ¢ Ativo ¢ Receita ¢
(Despesa) (Passivo) (Despesa) [Passivo) [Despesa)
CaptagOes no mercado aberto (ii) - - - [213,644) 14,775
Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. - [213,644) 1775
ObrigagOes por empréstimo e repasses (ii) (15.477) d (1.689.908) (29.049) (3.834.705) 191.262
Deutsche Bank AG, Cayman 68 - (442) (36.,540) 1823
Deutsche Bank AG, Frankfurt 18 (83,568) (297) (147,430) 7,353
Deutsche Bank AG, Milano - - . . .
Deutsche Bank AG, New York (15,562) (1608,342) (28,310) (3,650,735) 182,086
Deutsche Bank AG, Taiwan - - - - -
Instrumentos Financeiros Derivativos [iv) - - - 586,682 302,744
Global Markets Fl Multimercado . . - 586,662 302,744
Carteira de Cambio - Operagdes de arbitragem (iv) (148,628) (132,079) (55.19) (103,583) (236,870)
DB AG London Branch (148,828) (132.079) (55.119) (103,583) (236,870)
Despesas a pagar para empresas no ezterior [iii) [4398) [4.181) [1,334) [2,432) [2,101)
Deutsche Bank AG, Frankfurt (388) (4.114) (1.207) (2.432) (1.848)
DBOI Global Services Private Limited (108) (47) (187) - (253)

Representa o valor a receber do contrato de prestagdo de servigos firmado com a empresa controlada, em virtude da
utilizagdo da estrutura do Banco, para suporte nas areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e
financeira.

Operagdes realizadas com as empresas coligadas e controladas.

Representa o valor a receber ou a pagar do contrato de prestagao de servigos firmado com as coligadas do grupo no
exterior, em virtude do registro de operagdes fechadas globalmente, com registro nas respectivas localidades.

Operagdes realizadas com coligadas no pais. Os valores referenciais (notional) dos instrumentos financeiros
derivativos totalizam R$ 158.696 (2015 - R$ 11.239.228) com o fundo de investimento controlado pela coligada
Dbusbz2. O objetivo dessas operagdes ¢ a de proteger a exposicdo a riscos assumidos com clientes. Os resultados
auferidos nos instrumentos financeiros derivativos com empresas ligadas sdo registrados em conjunto com o0s
resultados auferidos nas operagdes com terceiros.

b. Remuneracdo do Pessoal-Chave da Administracdo

b - 1 - Definigdo de pessoal-chave da Administragdo: Tendo em vista a participagdo ¢ as decisdoes tomadas,
consideramos pessoal-chave os integrantes da Administracdo do Conglomerado (composto pelo Deutsche Bank
S.A. Banco Alemao e pela Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.).

b - 2 - Politica: O Conglomerado adota politica de remuneracgdo e incentivo com abrangéncia global, baseada em
principios como alinhamento da remuneracdo aos resultados e a politica de gestdo de risco do Grupo,
maximiza¢do do desempenho dos funcionarios e atendimento de exigéncias regulatorias. A politica estda em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 3921/10.
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b - 3 - Beneficios de curto prazo:

2016 2015
Remuneracao fixa 12.984 18.588
Remuneragéo variavel (curto prazo) 378 1.541
Encargos trabalhistas 4.837 7.287
b- 4- Beneficios de longo prazo:

2016 2015
Remuneragao variavel (longo prazo) 5.907 15.782
Encargos trabalhistas 2.138 5.713

B - 5 - Outras informagdes: Conforme legislagdo em vigor, as instituigdes nao podem conceder empréstimos para
os membros da administragao e seus respectivos familiares, bem como as pessoas fisicas e juridicas a elas ligadas.
Adicionalmente, informamos que ndo existem quaisquer outras transagdes entre o pessoal-chave e a entidade.

33.Fundos de previdéncia privada

O Grupo, em conjunto com seus colaboradores, patrocina o fundo de pensdo MULTIPREV (fundo
multipatrocinado), que tem como principal objetivo a suplementagdo de beneficios concedidos pela Previdéncia
Social aos participantes ¢ beneficiarios. Os planos de beneficios mantidos pelo Grupo sdo, basicamente, da
modalidade de contribui¢do definida, sendo que também existe uma pequena parcela da modalidade de beneficio
definido. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o plano de beneficios do Grupo nao apresentou déficit
nem superavit. E em 31 de dezembro de 2015 o plano apresentou um déficit cujo equacionamento se deu no
proprio exercicio, no montante de R$ 185.

No exercicio a obrigagdo por contribui¢do da parte do Grupo totalizou R$ 3.057 (2015 RS 1.541).

34. Gerenciamento de riscos financeiros

Visando o cumprimento das diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do
Brasil, quanto a adequagao aos principios de Basiléia III, o Grupo vem preparando suas estruturas tecnologicas,
administrativas e de pessoal, considerando o cronograma delineado pelos reguladores, para obtengdo de dados
qualitativos e quantitativos utilizados nos calculos e analises dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional.

Mensalmente sdo realizadas reunides de comites especificos para acompanhamento e avaliagdo dos riscos, com
o objetivo de identificar a eficacia dos controles mitigadores de riscos, bem como a aderéncia dos procedimentos
as normas instituidas, internas e externas. Esses processos buscam adequar as melhores politicas de alocacao
dos recursos em ativo e passivo administrados pelo Grupo, concomitantemente com os melhores principios de
gerenciamento de riscos e controles internos, inclusive quantificando a alocagdo de capital que assegure a
manutencdo e expansdo das linhas de negocios do Grupo. Tais procedimentos, em conjunto com processos
continuados de aprimoramento dos controles internos, tém objetivos direcionados a subsidiar a direcao
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executiva, 6rgdos supervisores, auditorias e clientes do Grupo, de informagdes que delineiam a gestdo
corporativa dos riscos e controles internos, baseada em politicas, normas e instrumentos implementados pela
administrag¢do, bem como nos preceitos normativos vigentes determinados pelas Autoridades Monetarias.

A descrigdo da estrutura de gerenciamento de riscos estd disponivel no site do Banco www.db.com/brazil (ndo
auditado).

a. Risco Operacional

Em virtude da rigida politica global de controle e gestdo de capital, o Grupo possui uma base historica de eventos
operacionais desde o ano 2000, bem como manuais de procedimentos e indicadores de performance, que
proporcionam o controle dos eventos ¢ a adequada alocagao de capital.

Em junho de 2006 foi publicada a Resolugdo CMN n° 3.380, exigindo do mercado financeiro brasileiro, a
implantagdo da estrutura de gerenciamento de risco operacional.

A estrutura adotada pelo Grupo prevé os procedimentos para identificagdo, avaliagdo, monitoramento, controle,
mitigagdo e comunicagdes relacionadas ao risco operacional.

b. Risco de mercado

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.464 de junho de 2007, o Grupo instituiu uma politica de gerenciamento
de riscos de mercado. A politica, as responsabilidades, os procedimentos, as metodologias e a estrutura seguem
as diretrizes instituidas para controle de riscos globais do Grupo.

O Risco de Mercado ¢ o risco de perdas em decorréncia de movimentos adversos nos pregos dos fatores de risco
subjacentes as posi¢oes detidas pelo Grupo.

Gerenciamento de Risco de Mercado

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado do Grupo no Brasil estda definida na Politica de
Gerenciamento de Risco de Mercado para o Brasil. A estrutura de gestdo compreende papéis e responsabilidades,
organizacao e processos, metodologias e ferramentas, sistemas e infra-estrutura.

As principais ferramentas utilizadas pelo Grupo para quantificar e gerir o risco de mercado sdo:

e JValue-at-Risk (VaR): € uma métrica que resume a exposi¢do de um ativo e/ou carteira ao risco de mercado
durante condi¢des normais de mercado. O VaR ¢é expresso como um valor absoluto de perda que ndo ¢
esperado que seja ultrapassado por um determinado nivel de confianga em um horizonte especifico de tempo.
O VaR ¢ geralmente expresso como um valor monetario, que possibilita comparagdes diretas de possiveis
classes de ativos. A metodologia utilizada baseia-se em uma simulagao de Monte Carlo com 10,000 cenarios,
intervalo de confianca de 99% e 1 dia de holding period (Stress Testing): medida que representa o impacto
no resultado da carteira para determinado cenario de crise. O cendrio ¢ revisto periodicamente pela area de
Market Risk Management.
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e Sensibilidades: sdo divididas em categorias tais como Taxas de Juros, Cambio, A¢des e Commodities.

Analise de Sensibilidade

Para fins de apuracdo dos testes de sensibilidade, as carteiras foram segregadas entre negociacdo e nao
negociagdo. Esse segregacdo visa confirmar que a carteira de ndo negociagdo apresenta as mesmas condicdes de

captacdo e repas

se, de forma que ndo geram impacto em caso de condi¢des extremas nas taxas de mercado, inclusive como pode
ser observado pelos volumes apresentados abaixo na coluna de ndo negociagdo, tanto para ativo quanto para

passivo.

ATIVO
Caixa e equivalente de caixa

ATIVOS FINANCEIROS A VALOR JUSTO POR
MEIO DO RESULTADO

Instrumentos de divida (nota 18)
Instrumento de patriménio (nota 18)
Instrumentos financeiros derivativos (nota 18)

EMPRESTIMOS E RECEBIVEIS
Créditos a clientes (nota 19)

Outros atives - Cambio
TOTAL DO ATIVO

PASSIVOS FINANCEIROS

Depositos de clientes (nota 25)

Depositos e empréstimos de instituigdes financeiras (nota 24)
Instrumentos financeiros derivativos - passivo

Outros passivos - Cambio (nota 29)

TOTAL PASSIVO

2016 2015
Negociacao Néo Negociacao Nao
g ¢ Negociacao g ¢ Negociagio
1,957,075 | | - || 2,077,632 | -
2,115,448 : 5,031,967 -
1,401,090 - 1,901,618 -
- - 4,693 -
714,358 - 3,125,656 -
- 1,660,551 - 4,136,273
- 1,660,551 - 4,136,273
| -] -] )| -
[ 4,072,523 || 1,660,551 | | 7,109,598 || 4,136,273 |
547,170 || 2,105,926 2,146,472 || 2,774,578
- 1,728,837 - 2,570,367
- 377,089 - 204211
547,170 - 2,146 472 -
| 345,051 | | - || 1,093,537 | -
| 892,221 || 2,105,926 | | 3,240,009 || 2,774,578 |
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Risco de cambio

Para fins de gerenciamento da sensibilidade de cdmbio, o Grupo utiliza o valor da exposi¢do cambial como
referéncia. Abaixo a composicao dessa sensibilidade, distribuidos entre op¢des de Juros e demais produtos.

2016 2015
Opcdes - 113,940 |
Demais produtos | 80,559 | | 22,376 |

Risco de juros

A seguir ¢ apresentado o resultado do teste de sensibilidade de juros para os principais produtos que da carteira
de negociagao.

Para fins de apuragdo do efeito gerado pelo teste de sensibilidade de juros, foi utilizado o choque de +1bp
(basis point) na taxa de juros, em linha com a metodologia global utilizada pelo grupo DB para esse tipo de

produto.

Analise de Sensibilidade - taxa de juros

2016
Moeda BRL Inflacdo usD JPY EUR
Bonds/Cash (20,924) - - - -
Forwards (1) - 56,682 (26,429) (29,147)
Futuros 105,791 - (558,777) - -
Opcgcoes - - - - -
Swaps (100,403) - 480,019 26,664 28,906
Totais (15,537) - (22,076) 235 (241)

2015
Moeda BRL Inflagdo usD IPY EUR
Bonds/Cash (188,599) 14,160 5,333 - -
Forwards (1) - (107,093) - 21,540
Futuros 10,139 - 93,951 - 1,283
Opgodes - - - - -
Swaps 27,967 (778) 61,388 - (36,120)
Totais (150,494) 13,381 53,578 - (13,296)
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c. Risco de crédito

Define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacao de
contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificagdo de risco do tomador, & redugdo de ganhos ou
remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociacio e aos custos de recuperagdo.

Principio e Estratégia de Gerenciamento de Risco de Crédito

O DB Brasil gerencia o risco de crédito de uma forma coordenada em todos os niveis da Organizacao. Os seguintes
principios sustentam o principio de gerenciamento de risco de crédito:

= Todas as divisdes de crédito devem obedecer aos mesmos padrdes nos seus respectivos processos de
decisdo de crédito;

= A aprovacao de limite de crédito para clientes e o gerenciamento de exposi¢cdo ao risco de crédito devem
estar de acordo com as politicas e estratégias do DB Brasil;

= Qualquer alteracdo material do limite de crédito deve ser aprovada segundo a algada necessaria (incluindo
prazo, tipo de garantia, covenants);

= O DB Brasil determina al¢adas de crédito para individuos segundo suas qualificagdes, experiéncia e
treinamento;

= O DB Brasil mensura e consolida todas as exposi¢des e cada grupo econdmico de forma global.

Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito

A Estrutura de Gerenciamento de Risco de Crédito do DB Brasil esta definida na Politica de Gerenciamento do
Risco de Crédito - Resolugdo CMN n° 3.721, aprovada pelo Comité Executivo. A respectiva Estrutura de
Gerenciamento de Risco de Crédito esta divulgada no website do DB Brasil. A mesma também esta publicada em
conjunto com as demonstragdes contabeis que contém um resumo da descri¢ao da Estrutura de Gerenciamento do
Risco de Crédito.

As atividades ligadas ao Gerenciamento de Risco de Crédito sdo realizadas pela area de CRM (Credit Risk
Management ou Gerenciamento de Risco de Crédito), sendo essa area segregada das demais unidades de
negociagdo do DB Brasil, bem como da area de Auditoria Interna. A 4rea de CRM ¢ a unidade do DB Brasil
responsavel por:

= QGerenciar o risco de crédito do Conglomerado Financeiro e das respectivas Instituicdes integrantes;

= Identificar ¢ acompanhar o risco de crédito das empresas ndo-financeiras integrantes do consolidado
econdmico-financeiro;
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= Possibilitar que todos os sistemas e modelos utilizados na gestao do risco de crédito sejam compreendidos
adequadamente pelos integrantes da area de CRM.

O DB Brasil possui profissionais tecnicamente qualificados em suas areas de concessao de crédito e intermediacao
de titulos, valores mobiliarios e derivativos ¢ ndo adota qualquer tipo de estrutura remuneratéria que incentive
comportamentos incompativeis com um nivel de risco considerado prudente nas politicas e estratégias de longo
prazo adotadas pelo mesmo.

Da mesma forma, o DB Brasil possui um Diretor responsavel pela area de CRM, podendo o mesmo desempenhar
outras funcdes na Instituicdo, exceto as relativas a administragao de recursos de terceiros e realizagcdo de operagdes
sujeitas ao risco de crédito.

Monitoramento do Risco de Crédito

O monitoramento do risco de crédito ¢é realizado pela area de CRM que ¢ responsavel pelo monitoramento diario
das informagdes disponibilizadas no sistema de controle de limites de crédito, com a finalidade de assegurar sua
integridade e exatidao.

O DB Brasil segue as normas da Resolugdo CMN n° 2.682/1999 que prevé que a classificacdo das operagdes de
um mesmo cliente ou grupo econdmico - cujo montante seja superior a 5% (cinco por cento) do patriménio liquido
ajustado do DB Brasil - nos niveis de risco de que trata o artigo 1° da referida resolugao, seja revisada no minimo
a cada seis meses.

Ao menor sinal de deterioracdo da qualidade de um crédito as agdes de monitoramento sdo intensificadas e os

créditos problematicos sdo incluidos em uma lista de monitoramento (Watch List) e acompanhados
trimestralmente.

Classificacao do Risco de Crédito

A ferramenta utilizada na avaliagdo do risco e estabelecimento de limite de crédito € o rating desenvolvido pelo
Grupo DB, sendo que o Comité de Risco do Grupo DB é o componente organizacional responsavel pelo
desenvolvimento, validagcdo e manutencdo dos modelos adotados.

O sistema de rating do Grupo DB, adotado pelo DB Brasil, tem vinte e uma escalas que vao de iAAA a iD, sendo
o primeiro o melhor rating € o Gltimo, o pior.

Segue abaixo uma correlagdo entre a classificagdo de risco do DB Brasil e as classificagdes do BACEN - aprovada
pela area de CRM.
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Deutsche Bank Bacen

De iAAA a IBBB- Ab
iBB+ A
De iBB a iBB- B
De iB+ a iB- -
De iCCC+ aiCCC D
icce- E

iCC+ E/F/G
iD H

Comunicacio Interna do Risco de Crédito

Para garantir visdo geral, completa e abrangente do portfélio de crédito do DB Brasil, a area de CRM opera uma
plataforma totalmente integrada de gestdo de risco que incorpora informagdes de diversos sistemas das areas de
Negocios (Front Office) e da area Operacional (Back Office). Os sistemas fornecem:

= Hierarquia precisa de clientes (incluindo conjuntos de redes), conforme estipulado nos acordos legais entre
o do DB Brasil e o cliente;

= (lassificagdes de Rating por contraparte ¢ gravidade de perda para cada transagdo/ limite para suportar o
calculo do capital economico do DB Brasil;

= Recursos de verificagdo pré-negociacdo para as linhas de negécios;

= Informacgdes precisas sobre os limites de crédito, conforme aprovado durante o processo de aprovagdo de
crédito;

= Dados precisos de exposi¢@o de acordo com as metodologias de crédito aprovadas;
= Parametros da industria, pais e outros para facilitar a gestao do portfolio e revisdes da industria.
Em complemento, mensalmente a area de CRM encaminha para apreciagdo do Comité de Capital e Riscos

relatorios de acompanhamento de toda a carteira de crédito do DB Brasil, permitindo assim serem verificados
pontos de atengdo, concentragdo e também a evolugdo tanto de forma qualitativa quanto quantitativa.
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Detalhamento do Risco de Crédito

Os limites de crédito estabelecem o maximo de risco de crédito que o DB Brasil esta disposto a assumir durante
os periodos determinados. Eles relacionam produtos, condi¢cdes de exposi¢do entre outros fatores. Os limites de
crédito sdo estabelecidos pela area de CRM através da execugdo das autoridades de crédito atribuidas. A
autoridade de crédito reflete 0 mandato de aprovar novos limites de crédito, bem como aumentar ou estender os
limites de crédito existentes. Autoridade de crédito é geralmente atribuida a individuos enquanto autoridade de
crédito de acordo com a qualificagdo profissional do individuo e experiéncia. Sempre que a autoridade do
individuo for insuficiente para estabelecer os limites de crédito necessarios, a operagdo sera aprovada por um
detentor de autoridade de crédito maior. Os limites operacionais referentes a alcadas de aprovagao do risco de
crédito sao revisados e submetidos a aprovagdo do Comité Executivo com periodicidade minima anual.

Devido a concentracao de quase 90% (noventa por cento) da carteira do DB Brasil em operagdes de tesouraria,
as quais sdo voltadas para o mercado financeiro, apenas a carteira de crédito apresenta diversificagao por setor.

Para fins de constituicdo de provisdo, a qual visa refletir o nivel de risco adequado em cada operagdo, sdo
considerados todos os aspectos determinantes de risco de crédito, entre os quais destacamos a avaliacdo e
classificagdo do cliente ou grupo econdmico, a classificacdo da operagdo, a eventual existéncia de valores em
atraso e as garantias existentes.

Os aspectos acima mencionados sdo considerados na defini¢do dos ratings internos dos clientes os quais sao
mapeados para a tabela de ratings do BACEN, conforme estabelecidos na Resolugdo CMN n° 2.682/1999.

Esse critério de provisionamento visa proteger o DB Brasil contra os impactos das perdas decorrentes de
operagoes de crédito.

Risco de Contraparte

O risco de crédito de contraparte, ao qual o DB Brasil estd exposto, ¢ representado pela possibilidade de perda
em razdo do ndo cumprimento, por determinada contraparte, das obrigagdes relativas a liquidagdo de operagdes
que envolvam a negociagdo de ativos financeiros, incluindo a liquidagdo de instrumentos financeiros derivativos
ou pela deterioragdo da qualidade crediticia da contraparte.

O DB Brasil mantém total controle sobre a posicdo liquida (diferenca entre contratos de compra e venda) e

potencial exposicdo futura das operagdes onde existe o risco de contraparte. Toda exposi¢do ao risco de
contraparte faz parte dos limites gerais de crédito concedidos aos clientes desta Instituigao.

Acordos de Compensacio e Liquidacio de Obrigacoes - Resolucio CMN n° 3.263/2005

O DB Brasil possui acordos de compensacdo e liquidacdo de obrigagdes firmados com pessoas juridicas,
resultando em maior garantia de liquidacdo financeira, com as partes as quais possuam essa modalidade de
acordo. Esses acordos estabelecem que as obrigagdes de pagamento para com o DB Brasil, decorrente de
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operagoes de crédito e derivativos, na hipdtese de inadimpléncia da contraparte, serdo compensadas com as
obrigacdes de pagamento do DB Brasil junto com a contraparte.

Mitigadores do Risco de Crédito

Varias técnicas de mitigacdo de crédito sdo proativamente empregadas a fim de reduzir o risco de crédito do
portfélio. Os mitigantes de risco sdo de forma geral divididos em trés categorias:

I.  Transferéncia de risco a uma terceira parte;
II. Garantias ou colaterais;
III.  Netting ou compensagao.
A transferéncia de risco a terceiros é uma parte relevante do processo de gerenciamento de risco e é executado
de varias formas, sejam venda do risco, sedge simples ou de um portfolio, securitizagcdo ou através de seguro de

crédito.

As garantias sdo sujeitas a frequentes avaliagdes e revisdes, que dependem do seu risco tipo, associado e ambiente
juridico.

Embora essas técnicas possam garantir ou possam ser uma fonte alternativa de repagamento, elas ndo compensam
os padroes de subscricao de alta qualidade.

O DB Brasil utiliza amplas ferramentas quantitativas e métricas para monitorar as atividades de mitigagdo de
risco de crédito. Sdo estabelecidos limites para os produtos incluindo garantias e derivativos.

d. Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ a possibilidade da institui¢do ndo honrar suas obrigagdes em qualquer momento, seja pelo
resgate antecipado de depdsitos ou aumento de obrigagdes/garantias.

O gerenciamento de risco de liquidez é executado pela area de Treasury, que é uma unidade segredada das aeras
de negobcios, auditoria interna e gestdo de recursos de terceiros. Treasury é responsavel pela identificagdo,
mensuragdo, gerenciamento do risco de liquidez e sua aplicacdo, além disso, tem autoridade para executar as
medidas necessarias para manter o risco de liquidez em nivel adequado.

Os temas referentes ao risco de Liquidez s@o discutidos mensalmente no CRC e ExCo.

Processos:

As principais ferramentas utilizadas no Gerenciamento do Risco de Liquidez sdo:
e Teste de Estresse de Liquidez;

67



Grupo Deutsche Bank Brasil

Demonstracoes financeiras consolidadas
Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Perfil das Captacdes

Plano de Contingéncia de Liquidez

Saida Maxima de Caixa;

Saida Maxima de Caixa por Moedas;
Teste de Aderéncia de Liquidez;
Composicao Diaria de Caixa;

Reserva Minima de Liquidez; e
Aprovagado de Novos Produtos.

Buscando gerenciar de forma prospectiva o Risco de Liquidez da institui¢do, foi estabelecido o Plano de
Contingéncia de Liquidez que define responsabilidades e procedimentos a serem adotados em caso de crise
sistémica ou idiossincratica de liquidez.

Com o objetivo de demonstrar a liquidez do Grupo, a seguir é apresentado o quadro resumo, com os ativos e

passivos financeiros por vencimento para a data base 31 de dezembro de 2016:

Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa
Instrumentos de divida
Swaps
Operagdes a termo

Créditos a clientes

Total

Passivos financeirsos
Arbitragens
Swaps
Operagdes a termo
Emprestimes e financiamentos

Depsitos de clientes
Dep6sitos de instituigdes financeiras

Total

2016
Sem Até 3 De3al2 Dela Acima de
Vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total
1,957,075 - - - - 1,957,075
- 685,824 146,917 566,719 1,630 1,401,090
- 11,206 4,180 406,266 164,696 586,348
- 68,813 59,197 - - 128,010
565 1,028,533 579,125 56,907 - 1,665,130
1957640 || 1794376 [ 789419 || 1029802 || 166326 || 5737653
2016
Sem Até 3 De3al2 Dela Acima de
Vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total
- 127,346 13,206 6,953 - 147,505
- 39,566 185,465 12,359 94,212 331,602
- 22,241 40,411 5,411 - 68,063
- - 1,653,100 41,450 - 1,694,550
- 995,932 557,916 174,989 - 1,728,837
219,314 - - 157,775 - 377,089
(| 219314 || 1,185,085 || 2,450,098 | | 398,937 | | 94,212 || 4,347,646
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2015
Sem Até 3 De3al2 Dela Acima de
Vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total

Ativos Financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 2.077.632 - - - - 2.077.632

Instrumentos de divida - 444869 698.128 270.394 488.227 1.901.618

Swaps - 366.284 44.054 951.000 738.992 2.100.330

Opgdes - 321.353 73.571 - - 394.924

Operagdes a termo - 541.946 61.272 16.790 1.894 621.902

Futuros - 8.500 - - - 8.500

Cotas de Fundo 4.693 - - - - 4.693

Créditos a clientes 58.042 2.168.991 1.502.657 353.916 62.628 4.146.234
Total 2140367 || 3851943 | 23m.82 || 1592100 |{ 1291741 || 11255833

2015
Sem Até 3 De3al2 Dela Acima de
Vencimento meses meses 3 anos 3 anos Total

Passivos financeirsos

Arbitragens - 79.557 10.794 13.232 - 103.583

Swaps - 109.814 151.118 633.893 532.010 1.426.835

Opgdes - 413.603 42.300 - - 455.903

Operagdes a termo - 115.063 44.521 567 - 160.151

Depositos de clientes - 759.002 1.028.279 779.423 3.663 2.570.367

Depositos de instituigdes financeiras 165.471 - - 38.740 - 204.211
Total 165471 || 1477039 || 1277012 || 1465855 || 535673  4.921.050

e. Estrutura de gerenciamento de capital

Estrutura de Gerenciamento de Capital

A estrutura de gerenciamento de capital tem por objetivo garantir que o Grupo mantenha um nivel de capital
adequado a partir das perspectivas econdmicas e regulatorias, conforme estabelecido pela Resolucao 3.988/11
do Conselho Monetario Nacional.

Responsabilidade

A éarea de Treasury ¢é responsavel por garantir que o Conglomerado Deutsche Bank Brasil mantenha um nivel
adequado de capital a partir das perspectivas econdmicas e regulatorias, também ¢é de responsabilidade da area
implementar a estrutura de gerenciamento de capital e emitir diretrizes internas com o intuito de executar todas as
medidas necessarias para o gerenciamento do capital da instituicao.
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Plano de Capital

O Grupo administra um modelo de capital prospectivo, desta forma, procurando alinhar o plano de capital com o
planejamento estratégico para um horizonte minimo de trés anos.
O plano ¢ elaborado considerando as principais oportunidades e ameagas apresentadas no mercado, projegdes de
balancos, receita, despesas e distribuigao/retenc¢ao de dividendos.

Processos de Gerenciamento de Capital

= Relatorios Gerenciais distribuidos diariamente e mensalmente;

= Plano de Capital;

= Simulagdo de Eventos Severos atrelado ao Plano de Contingéncia de Capital; e

= Aprovagdo de novos produtos.

[ Mitigagdo de riscos

Visando mitigar os riscos acima, particularmente o risco de crédito, o Banco realizou operagdes classificadas
como ativas vinculadas e ainda possui operagdes amparadas em acorde de compensacdo e liquidagdo de
operagdo, conforme discriminado abaixo

= QOperagoes ativas vinculadas

O Banco possui operacdo enquadrada como operagao ativa vinculada no ambito do Sistema Financeiro Nacional
(SFN), firmados com pessoas juridicas, resultando em maior garantia de liquidagdo financeira, com as partes
com as quais possua essa modalidade de acordo. O montante total dos créditos cobertos por essa modalidade,
em 31 de dezembro de 2016, foi de R$ 831.771 (2015 - R$ 976.200), com vencimento até abril de 2022.

2016 2015
Receita 144,429 312,150
Despesa (144,429) (312,150)

Resultado liquido - -

= Acordo de compensacao e liquidagdo de obrigacdes

O Banco possui operagdes com acordos de compensagio e liquidagdo de obrigagdes no dmbito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas juridicas, resultando em maior garantia de liquidagdo
financeira, com as partes com as quais possua essa modalidade de acordo. Seguem os montantes cobertos por
essa modalidade:
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Demonstracoes financeiras consolidadas

Referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

2016 2015
Ativo - Exposicao 521,091 2,728,677
Passivo - Garantidor (290,208) (2,113,383)
Exposicao residual 230,883 615,294

Aspectos Tributarios - REFIS

A Administra¢do optou pela adesdo a anistia instituida pela Lei 11.941 de 27 de maio de 2009 com as alteragdes
produzidas pela Lei 12.996 de 18 de junho de 2014. Com isto, desistiu-se da acdo judicial contra a Fazenda
Nacional que discutia o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS disciplinada pela Lei 9.718 de 27 de
novembro de 1998. Os efeitos da anistia foram reconhecidos em dezembro de 2014.

CPC 33 - Beneficios a Empregados

O CPC33 - beneficios a empregados foi homologado pela Resolugdo CMN n° 4.424/15, e tem aplicagdo a partir
de 1° de janeiro de 2016.

O Banco constituiu provisoes sobre beneficios pds-emprego caracterizados como beneficios de término de
vinculo empregaticio, os quais sdo reconhecidos como uma despesa quando o

Banco ndo pode mais retirar a oferta desses beneficios e quando reconhece os custos de uma reestruturagéo. Caso
pagamentos sejam liquidados depois de 12 meses da data do balango, entdo eles sdo descontados aos seus valores
presentes sendo esses:

Seguro saude: Trata-se da provisao do direito dos funcionarios, apds a aposentadoria, de serem mantidos como
beneficiarios do plano de saude do DB, nas mesmas condi¢cdes de cobertura assistencial de que gozavam
quando da vigéncia do seus contratos de trabalho (Lei 9.656/98 artigos 30 e 31). A provisao constituida sobre
essa modalidade foi de R$ 19.985.

Fundo Garantidor por Tempo de Servigo (“FGTS”): Trata-se da provisdo da multa de 50% do FGTS, sendo
40% assegurada aos funcionarios demitidos ou aposentados. A provisdo constituida sobre essa modalidade foi
de R$ 8.908.

O Banco, em conjunto com seus colaboradores, patrocina o fundo de pensdo MULTIPREV (fundo
multipatrocinado), que tem como principal objetivo a suplementagdo de beneficios concedidos pela
Previdéncia Social aos participantes e beneficiarios. Os planos de beneficios mantidos pelo Banco sdo,
basicamente, da modalidade de contribuicdo definida, sendo que também existe uma pequena parcela da
modalidade de beneficio definido. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, data da ultima reavalia¢do
disponivel, sendo esta anual, o plano de beneficios do Banco ndo apresentou déficit e nem superavit. E em 31
de dezembro de 2015 o plano apresentou um déficit cujo equacionamento se deu no proprio exercicio, no
montante de R$ 185. Em 2016 a obrigagdo por contribui¢do da parte do Banco totalizou R$ 3.057 (2015 RS
1.541).
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