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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Administradores e Acionistas do
Deutsche Bank S.A. Banco Aleméao
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo Deutsche Bank S.A. - Banco
Aleméo (“Banco”) e suas controladas que compreendem o balango patrimonial consolidado em
31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo do Banco é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstrac@es financeiras de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracoes
financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrac@es financeiras estdo livres de distorcédo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacOes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras do Banco para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos do Banco. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragdo, bem como a avalia¢éo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas @ KPMG International Cooperative (“‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (“KPMG International’), a

uma entidade suica. Swiss entity.



P

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira consolidada
do Banco e suas controladas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho consolidado de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standard Board — IASB.

Séo Paulo, 30 de marco de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

a Liberal Sdmia
tadora CRC 1SP198502/0-8



Grupo Deutsche Bank Brasi
Demonstracdes financeir as consolidadas

Refer entes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Balangos patrimoniais consolidados

ATIVO
Caixa e equivalentes de caixa

ATIVOSFINANCEIROSA VALOR JUSTO POR MEIO DO
RESULTADO

I nstrumentos de divida

Instrumento de patrimoénio

I nstrumentos financeiros derivativos

EMPRESTIM OSE RECEBIVEIS
Créditos a clientes
Reducéo ao valor recuperavel

Ativo tangivel
Ativo intangivel

Créditos tributérios
Ativos tributérios correntes
Ativos tributérios diferidos
Outros ativos

TOTAL DO ATIVO
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

PASSIVOS FINANCEIROS

Depdsitos de instituigdes financeiras
Depasitos de clientes

Empréstimos e financiamentos

Instrumentos financeiros derivativos - passivo

PROVISOES
Provisbes

Outros passivos
PASSIVOSFISCAIS

Passivos fiscais - Correntes
Passivos por impaostos diferidos

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital
Reservas

Total do Passivo

31/12/2015  31/12/2014
17| | 2.077.632|| 2.241.151 |
18 5.031.967 || 3.690.908

1.901.618 1.941.189

4,693 33.117

3.125.656 1.716.602

[19| | 4.136.273|[ 2.190.027
4.146.234 2.197.166

(9.961) (7.139)

20 21.820 31464
21 1.801 3.234
293.042 166.304

22 100.442 36.220
22 192.600 130.084
23| | 2357950 || 1.581.033 |
| 13.920.485 || 9.904.121 |

10.042.386 || 6.729.923
24 204.211 297.933
25 2.570.367 1.539.933
26 5.121.336 3.173.433
27 2.146.472 1.718.619

1.721.957 || 1.147.066
28 343.613 232.307
29 1.378.344 914.759

384.964 363.927
22 384.964 195.573
22 - 168.354

1.771.178 || 1.663.205
31 996.551 996.551
31 774.627 666.654

| 13.920.485 || 9.904.121 |




Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Refer entes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Demonstragoes consolidadas dos resultados

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

M argem Financeira

Receitas de servicos e comissdes

Despesas com Servigos e comissoes

Resultado L iquido de servicos e comisses
Resultado de instrumentos financeiros

Ganhos ou perdas com instrumentos financeiros
Resultado de instrumentos financeiros

Resultado de reduc&o ao valor recuperavel

Despesas com pessoal

Depreciagéo e amortizagéo

Ouitras receitas/(despesas) operacionais
Despesas Tributérias

Outras despesas administrativas
Resultado antes do imposto
Impostos corrente e diferido

Resultado Liquido do exercicio
TILP

Quantidade de agdes

Lucro por agdo R$

L ucro por agdo diluido R$

Nota  31/12/2015 31/12/2014
11.985.256 5.925.560
(12.417.836) (5.755.796)

| 6 | (432.581) 169.764
287.660 281.489
(33.949) (67.199)

| 7 | 253.711 214.291
8 (616.155) 324.193
9 1.366.123 (192.384)
749.969 131.809
| (2822)| | (633)]
10 (270.653) (270.116)
11 (12.956) (7.204)
12 59.551 41.699
13 (76.571) (22.9%)
14 (109.123) (109.763)
| 158.523 | | 146.801 |
[15] | 49.419 | | (409)|
| 207.941 | | 146.392 |
| (100.000)| | (80.000)|
| 776.579.850 | | 776.579.850 |
|16 | | 0,27 | | 0,19 |
| 0,27 | | 0,19 |




Grupo Deutsche Bank Brasi
Demonstracdes financeir as consolidadas

Refer entes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Demonstractes consolidadas dos resultados abrangentes

2015 2014
Resultado Liquido do exercicio | 207941 || 146392 ]
Resultado abrangente total no exercicio | 207.941 | | 146.392 |




Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas
Refer entes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Demonstracgdes das M utagdes do Patrimoénio Liquido Consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2013

Lucro do exercicio
Chitras reservas
Juros sobre o capital proprio

Saldos em 31 de dezembro de 2014

Lucro do exercicio
Chatras reservaz (nota 31.b)
Juros sobre o capital proprio (nota 31.c)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Capital Beservas BReservas Lucros
realizado de capital de lucros acumulados Total

096.551 33.046 603216 - 1.632.813
- - - 146.392 146.392
- (33.046) 63.438 (66.392) (36.000)
- - - (30.000) (80.000)

096.551 666.654 - 1.663.205
- - 207.941 207.941
- 107.973 (107.941) 32
- - (100.000) (100.000)

096.551 174.627 0 1.771.178




Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Demonstragoes dos Fluxos de Caixa

2015 2014

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades operacionais (61.640) 217.864
Lucro liquido do exercicio 207.941 146.392
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 126.646 62.257
Despesas de depreciacéo e amortizagao 12.956 7.204
Despesas com provisdes fiscais e previdenciarias 110.838 43.523
Provisdo para redugao a valor recuperavel (2.822) 11.396
Variacdo nos resultados de exercicios futuros 5.674 134
[ntrumentos de divida 39.571 (464.187)
Instrumento de Patrimonio 28.424 41.173
Crédito Tributario (126.738) (120.225)
(Aumento)/reducéo de créditos a clientes (1.949.068) (146.363)
Outros Ativos (776.916) 1.411.960
Outros passivos 463.585 (1.342.395)
Provisdes 468 29.808
Depdsitos de clientes 1.030.434 (637.328)
Depositos de instituicfes financeiras (93.727) 2.537
Empréstimos e financiamentos 1.947.903 1.298.399

I nstrumentos Financeiros Derivativos (981.201) 37.843
Passivo tributério 21.037 (102.007)
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de investimentos (1879 (4.414)
Ativo tangivel (3.312) (4.436)
Ativo intangivel 1.433 22
Caixa gerado (utilizado) nas atividades de financiamento (100.000) (116.000)
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos (100.000) (116.000)
Aumento/(reducéo) do caixa e equivalentes de caixa (163.519) 97.450
Inicio do exercicio 2.241.151 2.143.701
Fim do exercicio 2.077.632 2.241.151
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (163.519) 97.450




Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)
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Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)
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Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

1. Contexto Operacional

O Conglomerado Deutsche Bank (“Grupo”) esta composto pelo Deutsche Bank S.A. Banco Alem&o (“Banco”)
esuafilia no exterior Deutsche Bank S.A. Banco Aleméo filial Uruguai (“1FE”), bem como pela Deutsche Bank
Corretorade Vaores SA.(“Corretora’).

O Banco esta organizado sob a forma de Banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
investimentos e de cambio. O Banco é uma subsididria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft com sede em
Frankfurt - Main Alemanha. O endereco da sede do Banco é Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 Itaim Bibi - S&o
Paulo - Brasil.

A Corretora esté autorizada a operar no mercado como agente intermediador de operagdes financeiras dentro do
contexto do sistema financeiro nacional e é parte integrante do Banco e suas operagdes sao conduzidas de forma
integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais. Ela compartilhaa mesma
estrutura administrativa, tecnolgica e financeira e segue politica de gestao de risco corporativo. Portanto, suas
demonstragdes financeiras devem ser consideradas neste contexto.

Visando a otimizacdo dos resultados globais do grupo Deutsche Bank, em outubro de 2015 foi definido um novo
planejamento global, denominado “ Strategy 2020”.

Como parte dessa estratégia, o grupo decidiu encerrar as atividades em alguns pai ses. No caso especifico do Brasil,
foi decidido pela manutencdo da presenca no pais, porém com a reducdo de algunas atividades, entre elas as
operacOes de “ Equities’, as quais sdo realizadas através da entidade Deutsche Bank Corretora de Vaores SA.
Nesse contexto e considerando o planejamento e o desenvolvimento das atividades voltadas ao cumprimento da
estratégia, informamos que a Corretora encerrara suas atividades.

2. Basedeeaboracao

a) Declaracgéo de conformidade

No ambito da Resolucdo CMN n° 3786, as demonstragtes financeiras consolidadas do Grupo estdo sendo
preparadas de acordo com as Normas I nternacionais de Relatério Financeiro (IFRS) a partir do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2010.

As IFRS incluem as normas contébeis emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as
interpretacdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e pelos
respectivos 6rgaos antecessores.

Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 23 de marco de 2016.

As demonstraces financeiras consolidadas referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 foram
as primeiras a serem elaboradas de acordo com o IFRS, sendo 1° de janeiro de 2011 a data da adocéo inicial
(balanco patrimonial de abertura).

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo preparadas no pressuposto da continuidade de negécios. A
administracdo ndo tem conhecimento de nenhumaincerteza material que possa gerar davidas significantes sobre
a sua capacidade de continuar operando.
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Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

b) Basede mensuracdo

As demonstracBes financeiras foram elaboradas de acordo com o principio do custo histérico, com excecdo para:

¢ Instrumentos financeiros derivativos, mensurados pelo valor justo.

e Instrumentos financeiros a valor justo pelo resultado.

e Ativos e passivos financeiros reconhecidos e designados como objetos de hedge de valor justo em
relacionamentos qualificados como hedge accounting, mensurados pelo valor justo em relagdo ao risco
protegido.

e Passivos de planos de beneficios definidos, mensurados como o valor presente das obrigacfes atuariais
menos o total liquido dos ativos do plano, mais os ganhos atuariais ndo reconhecidos, menos os custos dos
servigos passados e perdas atuariais ndo reconhecidas.

¢) Moeda funcional e de apresentacéo

Asdemonstracdes financeiras consolidadas estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é amoeda funcional do
Grupo. Exceto quando indicado, as informagdes estdo expressas em milhares de Reais (R$(000)) e arredondadas
para o milhar mais proximo.

d) Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer a utilizagdo de
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabei s nos val ores apresentados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Os valores reais podem ser diferentes destes estimados.

Tais estimativas e premissas sd0 revisadas periodicamente. As revisdes das estimativas contédbels sdo
reconhecidas no periodo em que as estimativas estdo sendo revisadas, bem como nos periodos futuros af etados.

Em particular, informagdes sobre incertezas em estimativas de éreas significativas e julgamentos criticos na

aplicacdo de politicas contdbeis que possuem o maior efeito significativo nos saldos registrados nas
demonstracdes financeiras estdo descritas na Nota Explicativan® 4.

3. Politicas contabeis significativas

As poaliticas contabeis discriminadas abaixo foram aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios
apresentados nas demonstracfes financeiras consolidadas.

a. Basede consolidacéo

Empresas Atividade M étodo de consolidagdo 2015 2014
Entidades financeiras no pais

Deutsche Bank - Corretorade Vaores SA (i) Corretora de valores Integral 100%  100%
Entidades financeiras no Exterior

Deutsche Bank - Uruguay Branch (i) Agéncia no exterior Integral 100%  100%

13



Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

(i) Subsidiarias: Sdo classificadas como subsidiarias as empresas sobre as quais 0 Banco exerce controle,
ou sgja, quando detém o poder de exercer a maioria dos direitos de voto. Podera ainda existir controle
guando o Banco possuir, direta ou indiretamente, preponderancia de gerir as politicas financeiras e
operacionais de determinada empresa para obter beneficios das suas atividades. As empresas subsidiérias
sd0 consolidadas integralmente desde 0 momento em que 0 Banco assume o controle sobre as suas
atividades até ab momento em que esse controle cessa.

(ii) Transacbes eliminadas na consolidacédo: Saldos e transacfes entre empresas do Grupo, incluindo
quaisquer ganhos ou perdas néo realizadas resultantes de operagdes entre as companhias, sdo eliminados
no processo de consolidacdo. As perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma forma que os ganhos
ndo realizados, mas somente na extensdo de que ndo ha evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

b. Moedaestrangeira

i.  TransagOes em moeda estrangeira

AstransacOes em moeda estrangeira sao convertidas a taxa de cambio, para as respectivas moedas funcionais em
vigor na data da transac&o. Os ativos e 0S passivos monetari 0s expressos em moeda estrangeira sao convertidos
para Reais a taxa de cdmbio em vigor na data do balanco. As diferencas cambiais resultantes dessa conversio
s40 reconhecidas no resultado.

Os ativos e 0s passivos ndo monetarios registrados ao custo histérico, expressos em moeda estrangeira, sao
convertidos a taxa de cambio da data da transagdo. Ativos e passivos ndo monetéarios expressos em moeda
estrangeira registrados pelo valor justo sdo convertidos a taxa de cambio em vigor na data em que o valor justo
foi determinado. As diferencas cambiais resultantes séo reconhecidas no resultado.

ii.  Operagdes no exterior

Os ativos e 0s passivos de operagdes no exterior, inclusive o &gio e 0s gjustes do valor justo provenientes de
aquisicdo, sdo convertidos em Reais pelas taxas cambiais em vigor na data da demonstracdo. As receitas e as
despesas de operacBes no exterior, sdo convertidas em Reais pelas taxas cambiais vigentes nas datas das
transacOes.

c. Juros

Receitas e despesas de juros sdo reconhecidas nas demonstragtes do resultado, na rubrica de receitas e despesas
financeiras, utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros. A taxa efetiva de juros € a taxa que desconta os
pagamentos e os recebi mentos futuros em dinheiro durante toda a vida prevista do ativo ou do passivo financeiro
(ou, se apropriado, um periodo inferior) até atingir-se o valor de registro do ativo ou do passivo financeiro. A
taxa efetiva de juros é estabelecida quando do reconhecimento inicial do ativo ou do passivo financeiro e ndo
sofre revisdes posteriores.
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Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

O célculo dataxa efetiva de juros inclui todas as comissdes, 0s custos da transacao, 0s descontos ou os prémios
gue sdo parte integrante da taxa efetiva de juros. Os custos da transacdo sd0 custos incrementais diretamente
atribuiveis a aguisi¢do, emissdo ou alienagdo de um ativo ou passivo financeiro.

As receitas e as despesas de juros apresentadas nas demonstragdes de resultados incluem:

e Juros em ativos e passivos financeiros avaliados pelo custo amortizado, com base em taxa efetiva de
juros;

e Juros em titulos de investimento disponiveis para venda, com base em juros efetivos;

o A parte efetiva de derivativos de hedge qualificados e designados em um hedge de fluxo de caixa, se 0
item protegido € lancado em receitas/despesas de juros;

e AlteracOes no valor justo de derivativos qualificados (incluindo inefetividade do hedge) e nos itens
protegidos quando o risco de taxa de juros € o risco protegido.

Receitas e despesas de juros em todos 0s ativos e passi vos de negoci agdo sao consideradas incidentes as operacoes
de negociagdo e sdo apresentadas na demonstragdes dos resultados na rubrica de resultado de instrumentos
financeiros para negoci agao.

As alteragdes de valor justo em outros derivativos retidos para fins de gerenciamento de risco, e outros ativos e

passivos financeiros contabilizados por seu valor justo no resultado, so apresentadas nas demonstracfes do
resultado na rubrica resultados de i nstrumentos financeiros para negociagao.

d. Servicos e comissoes

As receitas de servicos e comissies, exceto as incidentes sobre um ativo ou passivo financeiro as quais sdo
incluidas na apuracdo da taxa efetiva de juros, s8o reconhecidas a medida que os servicos relacionados sao
prestados.

Outras despesas com taxas e comissoes referem-se basicamente a eventos que sd0 reconhecidos no resultado
conforme os servigos séo recebidos.

e. Resultado de instrumentos financeiros para negociacéo

O resultado de instrumentos financeiros para negociacdo inclui 0s ganhos e as perdas rel acionados com os ativos
e 0s passivos financeiros mantidos para hegociacao, e inclui todas as alteracBes realizadas ou arealizar de valor
justo, juros, dividendos e diferencas cambiais.
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f. Resultado de outrosinstrumentos financeiros a valor justo pelo resultado

O resultado de instrumentos financeiros a valor justo pelo resultado refere-se a derivativos ndo qualificados
mantidos para objetivos de gerenciamento de risco e a ativos e passivos financeiros contabilizados por seus
valores justos no resultado, einclui todas as alterages do valor justo, dos juros, dos dividendos e das diferencas
cambiais, realizados ou arealizar e séo apresentados em resultados de instrumentos financeiros de negociagéo.

g. Dividendos

A receita de dividendos é reconhecida quando é estabelecido o direito do recebimento. Normalmente esta € a
data-limite para pagamento de dividendos para titulos de capital. Os dividendos sdo refletidos como um
componente de receita liquida de negociacdo, receita liquida de outros instrumentos financeiros ao valor justo,
Ou outras receitas operacionais com base na classificacéo do instrumento de capital e sdo apresentadas em receitas
financeiras.

h. Despesa deimposto de renda e contribui¢do social

A despesa deimposto de rendacompreende impostos correntes e diferidos, sendo reconhecida nas demonstracdes
dosresultados, exceto se for referente a itens reconhecidos diretamente no patriménio; nesse caso, é reconhecida
no patriménio.

A provisdo paraimposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributéavel, acrescida do adicional
de 10% sobre determinados limites, e inclui incentivos fiscais, cuja opcdo é formalizada na declaracéo de
rendimentos.

Em outubro de 2015, aMedida Provisérian® 675/15 foi convertidanaLe n° 13.169/15, aqual aumentaaaliquota
da CSLL das instituicdes financeiras de 15% para 20% no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015
e 31 de dezembro de 2018.

Portanto, até 31/08/15, a provisdo para contribuicdo social foi constituida a aliquota de 15% do lucro antes do
imposto de renda e a partir de 01/09/15 a aliquota de 20%, em conformidade com o definido nalei citada acima.

Imposto de renda corrente € a expectativa de pagamento de impostos sobre o resultado tributéavel parao exercicio,
usando taxas promulgadas ou substancia mente promul gadas na data do balanco, e qualquer gjuste ao imposto a
pagar com relagcdo aos anos anteriores.

Os créditos tributérios sobre adicdes temporérias seréo realizados quando da utilizagdo e/ou da reversdo das
respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢éo socia serdo realizados de acordo com a geracdo de lucros tributaveis.

Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de sua realizagao,
considerando os estudos técnicos e as andlises realizadas pela Administracdo.

Despesas adicionais de imposto de renda, que provém da distribuicdo de dividendos, sdo reconhecidas no
momento em gue as despesas de dividendos a pagar sdo reconhecidas.
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i. Instrumentosfinanceiros

i Reconhecimento

Inicialmente, o Grupo reconhece os empréstimos e os adiantamentos, os depdsitos, os titulos emitidos e os
passivos subordinados na data em que séo originados. Todos os demais ativos e passivos financeiros, incluindo
ativos e passivos designados a valor justo no resultado, sdo inicialmente reconhecidos na data da negociacéo na
gual o Grupo vem a ser parte, conforme as disposi ¢des contratuais do instrumento.

Os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo, acrescidos dos custos de
transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aguisicao ou emissao.

ii. Baixa

E realizada a baixa do ativo financeiro quando expiram os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo, ou
quando setransfere osdireitos de receber osfluxos de caixacontratuai s sobre o ativo financeiro em umatransacéo
em que é transferida parte significativa dos riscos e dos beneficios da propriedade do ativo financeiro. Qualquer
direito ou obrigacdo de ativos financeiros transferidos, que sgja criado ou retido pelo Grupo, é reconhecido como
um ativo ou um passivo em separado.

O Grupo efetua a baixa de um passivo financeiro quando suas obrigagdes contratuais so atendidas, canceladas
ou expiram.

Quando os ativos sao vendidos a terceiros com troca simulténea total da taxa de retorno dos ativos transferidos,
atransagado é contabilizada como umatransagdo de financiamento com seguro, similar atransagdes de recompra.

Os direitos e as obrigacdes retidos nas transactes de transferéncia sdo reconhecidos separadamente como ativos
e passivos conforme apropriado. Em transferéncias nas quais € retido o controle sobre o ativo, 0 Grupo continua
areconhecer esse ativo enquanto permanecer o seu envolvimento, determinado pela duracéo de suas exposi coes
as mudangas no valor do ativo transferido.

Em certas transagdes de transferéncia de ativos é mantida a obrigacéo de prestar servicos em troca da cobranga
de umatarifa. Um ativo ou um passivo é reconhecido pelos direitos do servico prestado quando o valor cobrado
pelo servigo cobre os custos (um ativo) ou se foi inferior pararealizar o servico (Um passivo).

Também sdo baixados os ativos quando considerados incobraveis (ver Nota Explicativan® 4).
iii.  Compensacao de ativos e passivos financeiros

Os ativos e os passivos financeiros podem ser compensados e o valor liquido pode ser apresentado no balanco
guando, somente quando, 0 Grupo possui legalmente o direito de compensar os valores e liquidéa-los em bases
liquidas, ou de realizar os ativos e acertar 0s passivos simultaneamente.

Asreceitas e as despesas sa0 apresentadas em bases liquidas somente quando permitidas pelas normas contabeis
ou oriundas de um Banco de transa¢Bes similares, tais como as da atividade de negociacdo do Grupo.
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iv.  Avaliagéo pelo custo amortizado

O custo amortizado de um ativo ou passivo financeiro é o valor no qual o ativo ou passivo financeiro € avaliado
guando do reconhecimento inicial, com a adicdo ou deducéo da amortizacdo acumulada utilizando-se 0 método
da taxa efetiva de juros de quaisquer diferencas entre o valor inicial reconhecido e o valor no vencimento,
deduzindo-se quaisquer reducdes por reducdo ao valor recuperavel.

v. Avadiagdo ao vaor justo

Valor justo é o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes conhecidas e
interessadas, em condi¢des normais de mercado, na data da avaliacéo.

A determinacgdo dos valores justos de ativos financeiros e passivos financeiros é baseada nos pregos de cotagdes
do mercado ou cotacOes de precos de agentes de mercado para os instrumentos financeiros negociados em
mercados ativos. Para 0s demais instrumentos financeiros, o valor justo é determinado utilizando-se técnicas de
avaliacdo. As técnicas de avaliacdo incluem técnicas de vaor liquido presente, método de fluxos de caixa
descontados, comparagdo com instrumentos similares para os quais existam pregos observaveis no mercado, e
model os de avaliagcdo. O Grupo utiliza model os de avaliacdo amplamente reconhecidos para determinar o valor
justo de instrumentos financeiros, levando em consideracao dados observaveis no mercado.

Para instrumentos financeiros mais complexos, o Grupo utiliza modelos exclusivos, que usualmente sdo
desenvolvidos com base em model os de avaliagao reconhecidos no mercado. Alguns ou todos os dados inseridos
nesses model os podem ndo ser observaveis no mercado, e sdo derivados de precos ou taxas de mercado ou sdo
estimados com base em premissas. A cada transacao, o instrumento financeiro é reconhecido inicialmente pelo
preco da transagdo, que € o melhor indicador do valor justo, embora o valor obtido pelo modelo de avaliacdo
possadiferir do preco datransacdo. Essadiferencainicial, normal mente um aumento, no valor justo indicado por
técnicas de avaliagdo, é reconhecida nas demonstracfes dos resultados, dependendo dos fatos e circunstancias
individuais de cadatransacao e nunca posteriormente a data em que os dados de mercado tornem-se observaveis.

O vaor produzido por um modelo ou por umatécnica de avaliacdo € gjustado pararefletir diversos fatores, uma
vez gue as técnicas de avaliacdo ndo podem refletir adequadamente todos os fatores que os participantes do
mercado consideram quando realizam umatransacdo. Os gjustes de avaliacdo sdo registrados paralevar em conta
os riscos dos model os, as diferencas entre o preco de compra e de venda, osriscos de liquidez, bem como outros
fatores. Na opinido da Administracdo, tais gjustes de avaliaco sd0 necessarios e apropriados para a correta
demonstracéo do valor justo dos instrumentos financeiros registrados no balanco.

vi. Identificagcdo e avaliagdo de reducéo ao valor recuperavel

Em cada data de balanco, o Grupo avalia se ha evidéncias objetivas de que os ativos financeiros nédo
contabilizados pelo valor justo apresentam reducdo ao valor recuperdvel. Os ativos financeiros sao considerados
deteriorados quando evidéncias objetivas demonstram gque ocorreu uma perda apods o reconhecimento inicial do
ativo e que a perda teve um impacto nos fluxos de caixa futuros do ativo que podem ser estimados de modo
confiavel.

O Grupo considera evidéncias de reducdo ao valor recuperavel tanto para ativos especificos como no nivel
coletivo. Todos os ativos financeiros individuamente significativos sdo avaliados para se detectar perdas
especificas. Todos os ativos significativos que a avaliagéo indique ndo serem especificamente deteriorados séo
avaliados coletivamente para detectar qualquer reducdo ao valor recuperdvel incorridos, porém ainda néo
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identificados. Os ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados coletivamente para se detectar
reducdo ao valor recuperével agrupando-se ativos financeiros (contabilizados a custo amortizado) com
caracteristicas de risco similares.

As evidéncias objetivas de que os ativos financeiros (incluindo titulos de capital) possuem reducdo ao valor
recuperdvel podem incluir inadimpléncia por parte do tomador do financiamento, reestruturagdo do
financiamento ou adiantamento pelo Grupo em termos em que este ndo aceitaria em outra situagéo, indicagtes
de gue o tomador do financiamento ou emitente entrara em faléncia, a ndo-existéncia de um mercado ativo para
um titulo, ou outros dados observéaveis relativos aum grupo de ativos, tais como, mudancgas adversas no histérico
de pagamento de tomadores ou emitentes no grupo, ou condi¢gbes econdémicas que se correlacionam com
inadimpléncias no grupo.

O Grupo utiliza ferramentas globais de avaliagéo de crédito, através das quais sao atribuidos os ratings internos
para cada cliente, sendo estes utilizados no célculo das provises de acordo com os critérios da Matriz. As
provisdes sdo divididas basicamente entre provisdes especificas conhecidas como Loan Loss Provision ("LLP")
e provisdes genéricas, conhecidas como General Valuation Allowance ("GVA"). Esse processo esta apoiado nas
avaliagOes feitas pelo Credit Risk Management ("CRM") de cada localidade, o qual considera, entre outras
caracteristicas, as expectativas de geracao de caixa futuro.

Na avaliacdo da reducdo ao valor recuperdvel coletivo, o Grupo utiliza modelagens estatisticas de tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, prazos de recuperacdo e volumes de perdas incorridas, ajustadas
conforme o julgamento da administracdo, quando as condi¢fes atuais de economia indiquem que perdas reais
tenham probabilidade de serem superiores ou inferiores aquelas sugeridas pela modelagem histérica. As
proporcdes de inadimpléncia e de perdas, e 0s prazos estimados para recuperacdes futuras sdo regularmente
comparados com os resultados reais para assegurar que continuem validas.

As perdas por reducéo ao valor recuperavel de ativos contabilizados pel o custo amortizado sdo mensuradas como
sendo a diferenca entre o valor contabilizado dos ativos financeiros e o valor presente dos fluxos de caixa
estimados, descontadas as taxas de juros efetivas originais dos ativos. As perdas sdo reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de proviséo de perdas. Os juros do ativo com reducéo ao valor recuperével continuam
sendo reconhecidos enquanto existir a perspectiva de recebi mento.

As perdas por reducdo ao valor recuperavel com titulos disponiveis para venda sdo reconhecidas transferindo-se
adiferenca entre o custo de aquisi¢cdo amortizado e o valor justo atual, do patrimonio liquido para o resultado do
exercicio. Quando um evento subseqiiente reduz o valor da perda por reducéo ao valor recuperdvel em titulos
disponiveis paravenda, a perda por reducéo ao valor recuperavel € revertida contra o resultado do periodo.
Quaisquer recuperagdes subseqiientes no valor justo de um titulo disponivel para venda com reducéo ao valor
recuperavel, entretanto, sdo reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido. As mudancas nas provisdes para
reducdo ao valor recuperavel atribuiveis ao valor do tempo séo refletidas como componente da receita de juros.
vii.  Ativos e passivos financeiros avalor justo por meio do resultado

O Grupo tem classificado ativos e passivosfinanceiros aval or justo no resultado quando ocorre uma das situagtes
abaixo:

Os ativos ou passivos sdo administrados, avaliados e relatados internamente com base no valor justo;

A classificacdo elimina ou reduz significativamente um descasamento que de outra forma poderia ocorrer; ou
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O ativo ou passivo contém um derivativo embutido que modifica significativamente os fluxos de caixa que, de
outraforma, seriam requeridos pelo contrato.

j. Caixa eequivalentes de caixa

S0 representadas por disponibilidades em caixa, saldos nédo vinculados mantidos com o Banco Central e ativos
financeiros de alta liquidez com vencimentos originais ndo superiores atrés meses, sujeitos arisco insignificante
de mudancas em seu valor justo, e utilizados pelo Grupo para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo. As disponibilidades sdo contabilizadas no balanco pelo custo amortizado.

k. Ativos e passivos para negociacao

Os ativos e passivos para negociagao sao 0s ativos e passivos mantidos pelo Grupo com o propdsito de vender
Ou recomprar no curto prazo, ou que mantém como parte de uma carteira administrada em conjunto para lucro
No curto prazo ou para tomada de posi¢oes.

Os ativos e passivos para hegociagdo sdo iniciamente reconhecidos e avaliados pelo valor justo no balanco e, os
custos de transacao sdo registrados diretamente no resultado do exercicio. Todas as mudancas no valor justo séo
reconhecidas como parte dareceitaliquida de negociacdo nas demonstragdes do resultado do exercicio, narubrica
resultado deinstrumentos financeiros paranegociac&o. Os ativos e passivos de negociagcdo ndo sdo reclassificados
apos seu reconhecimento inicial.

|. Derivativos mantidos para fins de administracao de riscos

Derivativos mantidos para fins de administracéo de riscos incluem todos derivativos ativos e passivos que ndo
s80 classificados como mantidos para a negociacdo. Esses derivativos sdo mensurados a valor justo no balanco.
O tratamento das mudancas no valor justo depende de sua classificacdo nas seguintes categorias:

i. Hedgedevalor justo

Quando um derivativo € designado como hedge das variagdes no valor justo de um ativo ou passivo reconhecido
ou de um compromisso firme, as variagbes no valor justo do derivativo sdo reconhecidas imediatamente no
resultado com as variacBes no valor justo do item objeto de hedge que sdo atribuiveis ao risco objeto de hedge
(na mesma linha das demonstracdes dos resultados que o item objeto de hedge).

Se o derivativo vence ou é vendido, cancelado ou realizado, ndo cumpre mais com os critérios de contabilizagcdo
de hedge de valor justo, ou sua designacdo é revogada, a sua contabilizacdo como hedge de valor justo é
interrompida. Qualquer gjuste até entdo, para um item de hedge para 0 qual 0 método da taxa de juros efetiva é
usado, é amortizado ao resultado como parte da taxa de juros efetiva recalculada para o restante de sua vida
remanescente.
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ii. Hedgedefluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um hedge das variagdes nos fluxos de caixa atribuiveis a um risco
especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou a uma transagao prevista considerada altamente
provavel de ocorréncia que podera afetar o resultado, a proporcéo efetiva das variagdes no valor justo do
derivativo é reconhecida diretamente no patriménio liquido. O valor reconhecido no patriménio liquido é
subtraido e transferido para o resultado no mesmo periodo do item objeto de hedge. Qualquer parcelainefetiva
das variagBes do valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado.

Se o derivativo vence ou é vendido, cancelado ou realizado, ndo cumpre mais com os critérios de contabilizagcdo
de hedge de fluxo de caixa, ou sua designacdo é revogada, a contabilizacdio como hedge de fluxo de caixa é
interrompidae o valor reconhecido no patriménio liquido permanece registrado até que atransacdo previstatenha
impacto no resultado. Caso atransacdo previstando sgjamais provavel de ocorréncia, a contabilizacdo do hedge
de fluxo de caixa é interrompida e o saldo registrado no patriménio liquido é subtraido e transferido
imediatamente para o resultado do periodo.

iii.  Hedgedeinvestimentosliquidos no exterior

Quando um derivativo (ou passivo financeiro ndo derivativo) é designado como hedge de um investimento
liquido no exterior, a parcela efetiva das variacdes no valor justo do instrumento de hedge é reconhecida
diretamente no patrimdnio liquido, na reserva de conversdo de moedas estrangeiras. Qualquer parcela inefetiva
das variacOes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no resultado. O valor reconhecido no
patrimdnio liquido é subtraido e transferido para o resultado na baixa do investimento liquido no exterior.

iv.  Outros derivativos ndo destinados para negociacao
Quando um derivativo ndo € mantido para negociagdo, e ndo esta designado em um relacionamento de hedge,
todas as mudancas de seu valor justo sdo reconhecidas imediatamente no resultado como um componente do
lucro liquido em outros instrumentos financeiros avalor justo.

V. Derivativos embutidos

Operagdes de instrumentos financeiros derivativos podem ser classificadas como derivativos embutidos, quando
possuir um outro acordo contratual (“contrato principal”). O Grupo contabiliza os derivativos embutidos
separadamente dos contratos principais quando o préprio contrato principal ndo é mantido a valor justo no
resultado, e as caracteristicas do derivativo embutido ndo sdo claras e estritamente relacionadas ao contrato
principal. Os derivativos embutidos separados séo contabilizados em suas classificacdes e apresentados no
balancgo juntamente com o contrato principal.

m. Empréstimos e recebiveis

Estdo demonstradas pelo valor do principal, atualizado com base no indexador contratado, quando for o caso,
acrescido dos rendimentos e encargos decorridos.

As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de
risco, levando em considerac&o a conjunturaecondmica, aexperiéncia passada e os riscos especificos em relacdo
a operacdo, aos devedores e garantidores. Conforme detalhado na nota (i.vi).
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As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu nivel de risco,
somente sdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas.

n. Ativostangiveis

i.  Reconhecimento e avaliacéo

i
Os itens do imobilizado sfo avaliados pelo custo menos a depreciacdo acumulada e perdas de recucéo ao valor
recuperavel.

O custo inclui as despesas diretamente atribuiveis aagquisi¢ao do ativo. O custo de ativos construidos pelaprépria
empresa inclui 0 custo de materiais e méo-de-obra direta, quaisquer outros custos diretamente atribuiveis
necessari os a operacionalidade para a utilizac8o prevista, e 0s custos de remocgado dos itens e recuperacado do local
em que se encontram estabel ecidos. Benfeitorias em imoveis de terceiros € de acordo com o prazo do contrato
de locagéo.

Quando os principais componentes de um item do imobilizado possuem diferentes vidas Gtei s, sdo contabilizados
como itens separados do imobilizado.

iii.  Custos subsequentes
O custo de substituir parte de um item do imobilizado é reconhecido no valor do bem quando for provéavel que
0s beneficios econémicos futuros, incorporados no bem, sgjam revertidos para o Grupo e 0 seu custo sga
mensurado de maneira confiavel. Os custos de reparos rotineiros do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
amedida que sdo incorridos.

iv.  Depreciagéo
A depreciacdo é reconhecida no resultado pelo método linear considerando avida Util estimada de cada parte de
um bem do imobilizado.

Asvidas Uteis estimadas para a atualidade e os periodos comparativos sdo 0s seguintes:

Sistemas e processamentos de dados 5 anos
Moveis, utensilios, méguinas e equipamentos 10 anos

O método de depreciacdo, avida Util e os valores residuais dos bens do imobilizado sdo reavaliados a cada data
de balanco.

0. Ativosintangiveis

(i) Softwares

Os softwar es adquiridos pel o Grupo sdo registrados ao custo, deduzidos das amortizagdes acumul adas e de perdas
por reducdo ao valor recuperavel.
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As despesas de desenvolvimento interno de software sdo reconhecidas como ativo quando o Grupo consegue
demonstrar sua intencéo e sua capacidade de concluir o desenvolvimento, mensurando seu custo e a utilizacdo
do software de modo que gere beneficios econémicos futuros. Os custos capitalizados de softwares
desenvolvidos internamente incluem todos os custos diretamente atribuiveis ao desenvolvimento e sdo
amortizados durante sua vida Gtil estimada. Os softwares desenvolvidos internamente s8o registrados pel os seus
custos capitalizados, deduzidos da amortizacdo acumulada e de perdas por reducdo ao valor recuperavel.

Despesas subsegiientes com softwares sdo capitalizadas somente quando aumentam os beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo especifico a que se referem. Todas as demais despesas sdo contabilizadas
diretamente no resultado a medida que sdo incorridas.

A amortizacdo € reconhecida no resultado pelo método linear durante a vida Util estimada do software, a partir
da data da sua disponibilidade para uso. A vida (til estimada de um software é de 5 anos.

p. Outros Ativos

Refere-se substancia mente aos valores em moedas estrangeiras que estdo atualizadas as taxas oficiais de cambio
em vigor na data do encerramento do exercicio e sdo acrescidas de encargos contratuais atualizados “pro rata
dia’.

g. Reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros

Os valores de contabilizacgo dos ativos ndo financeiros do Grupo, exceto outros valores e bens e ativos de
impostos diferidos, sdo revisados a cada data de balango para determinar se h4 alguma indicacdo de reducéo ao
valor recuperavel. Caso hajatal indicagdo, o valor recuperavel do ativo é estimado. O valor recuperavel do agio
€ estimado a cada data de publicacdo do balanco.

E reconhecida uma perda por reduc&o ao valor recuperavel se o valor de contabilizagio de um ativo ou a sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa € 0 menor grupo
identificavel de ativos que gerafluxos de cai xa substanci almente independentes de outros ativos e grupos. Perdas
por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas por reducéo ao valor recuperével
reconhecidas em relagéo as unidades geradoras de caixa sdo distribuidas primeiramente para reduzir o valor de
contabilizac8o de qualquer &gio distribuido as unidades e depois para reduzir o valor de contabilizacdo dos
demais ativos da unidade (ou grupo de unidades) em bases pro rata.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre seu valor em uso e seu valor justo
deduzido dos custos de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao valor presente utilizando-se uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete avaliacbes no mercado
corrente do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel em relacdo a &gio ndo é revertida. No tocante a outros ativos, as
perdas por reducado ao valor recuperavel reconheci das em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de balanco
para detectar indicacdes de que a perda tenha diminuido ou ndo exista mais. Uma perda por reducdo ao valor
recuperavel é revertida se houver mudanca nas estimativas utilizadas para se determinar o valor recuperavel.
Uma perda por reducdo ao valor recuperével é revertida somente na extensdo em que o valor de contabilizacdo
do ativo ndo exceda o valor de contabilizagdo que teria sido determinado, liquido de depreciacdo e amortizagéo,
caso nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida.
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N&o foi identificado qualquer ativo que se classifique para fins de Reducdo ao valor recuperavel.

r. Depositos, titulos emitidos e passivos subordinados

Os depositos, os titulos emitidos e os passivos subordinados sdo as fontes com que o Grupo conta para captacao.

O Grupo classifica os instrumentos de capital como passivos financeiros ou instrumentos de capital, de acordo
com a substancia dos termos contratuais do instrumento.

Os depdsitos, os titulos emitidos e os passivos subordinados séo inicialmente mensurados a valor justo mais
custos de transacdo e subsequlientemente mensurados pelo seu custo amortizado utilizando-se 0 método da taxa
efetiva de juros, exceto nos casos em que o Grupo decide registrar 0s passivos a valor justo no resultado.

O Grupo contabiliza alguns depdsitos, titul os emitidos e passivos subordinados a val or justo, sendo as mudancas
de valor justo reconhecidas imediatamente no resultado conforme descrito na politica contabil (i) e (vii).

S. Provisdes

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagbes monetarias (em base “pro rata
dia’) e cambiais incorridos. As provisdes para contingéncias, de quaisquer natureza, sdo reavaliadas
periodicamente pela Administrago, que leva em consideracdo, entre outros fatores, as possibilidades de éxito da
acdo e aopinido de seus consultoresjuridicos. As contingéncias sdo registradas de acordo com o estabel ecimento
no I1AS 37 passivos contingentes e ativos contingentes. A provisao é considerada suficiente para cobrir provaveis
perdas que possam ser incorridas pelo Grupo.

t. Garantiasfinanceiras

Garantias financeiras sdo contratos que requerem do Grupo pagamentos especificos perante o possuidor da
garantiafinanceirapor uma perdaincorridapor este quando um devedor especifico deixou de fazer o pagamento,
conforme os termos do instrumento de divida.

Passivos de garantia financeira so inicialmente reconhecidos pelo valor justo, que é amortizado durante o prazo
do contrato da garantiafinanceira. O passivo de garantia é subseqiientemente contabilizado pelo que for superior
entre o valor amortizado e o valor presente do pagamento esperado (quando um pagamento relativo a garantia
tornar-se provavel). As garantias financeiras so classificadas em outros passivos.

u. Beneficios aos empregados

Beneficios de curto prazo

Os beneficios concedidos aos funcionérios sdo: Seguro de Vida, Seguro salide e odontélogico, Vae Alimentagéo,
Vae Refeicao, Auxilio Creche e Bab4, Vale transporte e estacionamento, sendo que nenhum destes beneficios é
considerado parte do salério.

A despesa referente a estes beneficios é reconhecida no mesmo periodo da prestacéo de servico por parte do
funcionério.
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v. Capital acionario ereservas

Custos de emissdo de acdes

Custos incrementai s diretamente atribuiveis & emissdo de instrumentos de capital sdo deduzidos da mensuracéo
inicial dos instrumentos de capital.

w. Lucro por acdo

O Grupo apresentadados de lucro por acéo basico para suas agdes ordinarias. O lucro por acdo basico é calculado
dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos portadores de agdes ordinarias do Grupo pela média ponderada
do nimero de agdes ordinarias em circulacdo durante o periodo. O lucro por acdo diluido é determinado
gjustando-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos portadores de acdes ordinérias.

X. Novos pronunciamentos e inter pretagcdes ainda ndo adotados

Foram emitidas e revisadas normas para melhorias das IFRS durante os anos de 2009, 2011, 2012, 2013, 2014 e
2015, sendo estas interpretacdes efetivas para periodos anuais iniciados em/ou apds 01 de janeiro de 2015. Essas
melhorias nas IFRS compreendem alteracbes que resultam em mudancgas contdbeis para o proposito de
apresentacdo e divulgacdo das demonstracBes financeiras, reconhecimento ou mensuragdo, como também
terminologias ou alteracBes rel acionadas a diversas normas das | FRS.

A seguir sdo apresentados os comentarios sobre 0s pronunciamentos e interpretacfes avaliados durante
o0 exercicio de 2015:

IFRS10/1FRS11/1FRS 12/ 1AS 28- Estes normativos trazem conceitos de consolidacao, que estdo cobertos
ou alinhados com a Resolugdo CMN n° 4.280. Para o Grupo ndo causa impacto, uma vez que a estrutura
organizacional é relativamente simples e ndo houve qualquer alteracdo recente que pudesse alterar a forma de
consolidaco e trazer impacto as demonstracdes financeiras.

IFRS9/IFRS 13 - Normativos que abordam critérios de mensuragéo e divulgagdo de instrumentos financeiros.
O IFRS 9 teve como principais mudancas. @) todos os ativos devem ser inicialmente reconhecidos a valor justo;
b) a norma divide todos os ativos financeiros em duas classificagBes. custo amortizado e valor justo; c) as
categorias disponivel para venda e mantidos até o vencimento foram extintas; d) o conceito de derivativos
embutidos foi eliminado; €) o reconhecimento do impairment (perdas esperadas) e tratamento de hedge account.
Esta IFRS 9 substitui integralmente a IAS 39. Esse hormativo sera obrigatério a partir de janeiro de 2018, com
aplicacdo voluntaria a partir de 2015.

IFRS 14 - Essa horma ndo tras impacto para 0 Grupo. Esse normativo permite que empresas que atua mente
registram ativos e passivos regulatérios, em atendimento a seus principios contébeis locais, ndo tenham
necessidade de reverter esses ativos e passivos, quando da adoc&o do IFRS, pois a reversdo destes registros
implica em diferencas relevantes entre resultado IFRS e Local. Adicionalmente, esse norma sera obrigatéria a
partir de 2016.
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IFRS 15 - Norma que trata do reconhecimento e divulgac&o de receita de contratos com clientes, o objetivo deste
pronunciamento é auxiliar os usuarios das demonstracfes financeiras a entenderem a natureza, valores, prazos e
incertezas envolvidas no reconhecimento de receitas e fluxos de caixa oriundos dos contratos com os clientes.
Esta IFRS substitui a IAS 18 e IAS 11, assim como as interpretacfes IFRICS 13, 15 e 18. Nao ha impacto
imediato, visto que a vigéncia do pronunciamento ocorre somente em janeiro de 2017.

IAS 1/ OCPC 07 - Este CPC esta em audiéncia publica e trata-se das alteraces na elaboracéo das notas
explicativas em IFRS. Um grupo do CPC analisou a qualidade das informacdes das notas expostas, chegando a
conclusdo que além do grande volume significativo, existem também muitas informagfes de ma qualidade e
irrelevantes. Com estas consideracbes o OCPC 07 atua na evidenciagdo da divulgacdo das demonstragoes
financeiras enfatizando a melhoria na qualidade das informacfes considerando apenas aspectos relevantes e
materiais. Isto implicara na reducdo dos custos, havera uma mudanca cultural para os elaboradores, auditores e
reguladores (pois cada institui¢éo passara ainformar apenas o que é relevante no negdcio em que atua), as notas
passardo a ser mais agradavéis (de facil leitura e entendimento). A principio este pronunciamento deve trazer
impactos significativos para o Grupo, neste sentido, assim que aprovado, o Grupo estudard os impactos parauma
melhor implantagdo desta norma.

IAS 34 /IFRS 7 - Tratam-se da divulgacdo das demonstracfes financeiras intermediérias, pois esta divulgacéo
aumenta a habilidade dos investidores, dos credores e de outros usuarios para entender a capaci dade de aentidade
gerar lucros e fluxos de caixa e sua condicéo financeirae de liquidez. As ateracdes devem ser aplicadas para
periodos anuais inicados em ou apos 1° de janeiro de 2016.

IAS 16/ 1AS 38 - Esclarece que 0 uso de métodos baseados em receita para cal cular a depreciacéo de um ativo
ndo é apropriado, assim como para mensurar 0 consumo dos beneficios econémicos incorporados em um ativo
intangivel, porque a receita gerada por uma atividade que inclui o uso de um ativo geralamente reflete outros

fatores que ndo o consumo dos beneficios incorporados ao ativo. As alteracdes devem ser aplicadas para
periodos anuais inicados em ou apés 1° de janeiro de 2016.

A administracdo do Grupo est4 avaliando a adocéo das normas e interpretacfes anteriormente mencionadas, e

néo esperater efeitos significativos sobre as demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, exceto para
alFRS 9, cujos impactos decorrentes de sua adog&o serdo avaliados até a data de entrada em vigor da norma.

4. Uso deestimativas e julgamentos

A Administragdo discutiu com o comité de auditoria o desenvolvimento, a selecdo e adivulgacdo de informacgdes
sobre as politicas e estimativas contabeis significativas do Grupo e suas respectivas aplicacoes.

Essas divul gacdes complementam os comentarios sobre identificac8o e avaliacdo de reducéo ao val or recuperével
contemplados nanota 3 (vi).

Fontes fundamentais de incerteza nas estimativas
Reducao ao valor recuperavel de empréstimos e recebiveis

A eventua perda por reducdo ao valor recuperavel dos ativos registrados pelo custo amortizado € avaiada
segundo as bases descritas na politica contébil 3 (i) (iv).
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O especifico componente da contraparte no total de provisdes para reducdo ao valor recuperavel aplica-se a
valores avaliados individualmente e é baseado na melhor estimativa da administracdo do valor presente dos
recebimentos previstos. Na estimativa desses fluxos de caixa, a Administracio faz uma avaliagdo da situacéo
financeira da contraparte e do valor liquido realizavel de qualquer garantia relacionada.

As provisdes de redugdo ao valor recuperavel calculadas coletivamente cobrem as perdas de crédito inerentes a
carteiras de créditos com caracteristicas econdmicas similares quando existem evidéncias objetivas que elas
contém créditos com reducdo ao valor recuperavel que ndo podem ser identificados individualmente. Um dos
componentes das provisdes calculadas coletivamente é o risco pais. Ao avaliar a necessidade de provisdes
coletivas para devedores duvidosos, a Administragdo leva em consideracdo fatores como qualidade de crédito,
tamanho da carteira, concentracfes e fatores econdmicos. Para estimar a provisdo necessdria, S80 assumidas
premissas para definir a forma de modelagem das perdas inerentes e determinar os padrdes de entrada
necessarios, baseados na experiéncia histérica e nas condi¢des econdmicas presentes. A precisdo das provisdes
depende, no caso de contrapartes especificas, da qualidade dessas estimativas de recebimentos futuros e das
premissas e dos parametros do model o utilizado para determinacdo das provisoes coletivas.

A utilizagdo de metodologias aternativas e de outras premissas e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por reducado ao valor recuperavel reconhecidas, com o conseqliente impacto nos resultados
apresentados.

Valor justo dos instrumentos financeiros

O valor justo dos instrumentos financeiros é determinado com base em cotacGes de mercados ativos, quando
disponiveis, e na auséncia de cotacdo é determinado com base na utilizacéo de precos de transacdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢fes de mercado, ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em
técnicas de fluxos de caixa futuros descontados considerando as condic¢des de mercado, o valor do dinheiro no
tempo, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do valor justo. Conseqlentemente, a utilizacdo de diferentes
metodol ogias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicacdo de determinado modelo, pode resultar
em resultados financeiros diferentes dagquel es apresentados.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina a existéncia de reducgdo ao valor recuperdvel nos seus ativos financeiros disponiveis para
venda quando existe uma desval orizac&o permanente ou de valor significativo no seu valor justo. A determinacéo
de umadesval orizacdo permanente ou de val or significativo requer julgamento. No julgamento efetuado, o Grupo
avalia entre outros fatores, a volatilidade normal dos precos dos ativos.

Adicionalmente, as avaliagbes sdo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de avaliacdo os quais
requerem a utilizagdo de determinadas premissas ou julgamento no estabelecimento das estimativas do valor
justo.

A utilizagdo de metodologias alternativas e de diferentes premissas e estimativa podera resultar em um nivel

diferente de perdas por reducéo ao valor recuperavel reconhecidas, com o consequiente impacto nos resultados
do Grupo.
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Opinides subjetivas criticas na aplicagdo das politicas contabeis do Grupo
Classificagdo de ativos e passivos financeiros

As politicas contdbeis do Grupo fornecem o escopo para, em determinadas circunstancias, classificar ativos e
passivos em diferentes categorias contabeis quando do seu reconhecimento inicial:

e Para a classificacdo de ativos ou passivos financeiros como “Destinados a negociacdo”, o Grupo

determinou que eles atendem a defini¢do apresentada na politica contabil 3(k).

e Paraativos ou passivos financeiros ao valor justo através de resultados, o Grupo determinou que eles
atendem a um dos critérios definidos na politica contébil 3(i) (vii) paratal classificacdo.

e Paraaclassificagdo de ativos ou passivos financeiros como mantidos até o vencimento, 0 Grupo mantém
politicas rigidas que determinam a manifestacdo clara sobre a intencéo e a capacidade de manté-los até
a data do vencimento.

5. Ajustesparaas|IFRS

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2, estas sdo as demonstracgdes financeiras prepraradas pelo Grupo de
acordo com as normas internacionais de contabilidade (IFRS).

As politicas contébeis descritas na Nota Explicativa n® 3 foram utilizadas na preparagcdo destas demonstragcdes
financeirasrelativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, napreparacdo dainformacao financeira
comparativa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Apresentamos abaixo os efeitos para as IFRS na posi¢do financeira do Grupo em 31 de dezembro de 2015
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ATIVO

Caixa e equivalentes de caixa

ATIVOSFINANCEIROSA VALOR JUSTO POR MEIO DO
RESULTADO

Instrumentos de divida

Instrumento de patriménio
I nstrumentos financeiros derivativos

EMPRESTIMOSE RECEBIVEIS
Créditos a clientes e recebiveis
Redugéo ao valor recuperéavel

ATIVO TANGIVEL
ATIVO INTANGIVEL

CREDITOSTRIBUTARIOS
Ativos tributarios correntes
Ativos tributarios diferidos

OUTROSATIVOS
TOTAL DO ATIVO

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

PASSIVOSFINANCEIROS

Depdsitos de institui¢Oes financeiras
Depodsitos de clientes

Empréstimos e financiamentos

I nstrumentos financeiros derivativos - passivo
PROVISOES

Provisbes

Outros passivos

PASSIVOSFISCAIS

Passivos tributarios correntes
Passivos tributarios diferidos

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital

Reservas

TOTAL DO PASSIVO
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Local AJUSTES IFRS
Notas  31/12/2015 DEZEMBRO  31/12/2015
2.077.632 | | -| | 2.077.632]
5.022.485 9.482 5.031.967
1.901.618 - 1.901.618
4,693 - 4.693
[ d | 3.116.174 9.482 3.125.656
5.103.712 (967.439) 4.136.273
[ a | 5.122.434 (976.200) 4.146.234
(18.722) 8.761 (9.961)
21.820 - 21.820
1.801 - 1.801
301.251 (8.209) 293.042
100.442 - 100.442
[ b | 200.809 (8.209) 192.600
2.357.950 | | -| [ 2357.950]
14.886.651 | |  (966.166)] | 13.920.485 |
11.018.586 (976.200) 10.042.386
204.211 - 204.211
2.570.367 - 2.570.367
[ c | 6.097.536 (976.200) 5.121.336
2.146.472 2.146.472
1.721.957 - 1.721.957
343.613 - 343.613
1.378.344 - 1.378.344
384.964 - 384.964
384.964 - 384.964
1.761.144 10.034 1.771.178
996.551 - 996.551
[ e | 764.593 10.034 774.627
14.886.651 | |  (966.166)] | 13.920.485 |




Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Comentarios sobre 0s ajustes:

a)

b)

d)

Créditos a clientes - R$ 976.200 (2014 - R$ 655.544)

Refere-se aos gjustes oriundos do desreconhecimento de operactes de crédito (derecognition), baseado nas
condicdes contratuais que estabelecem condicdes idénticas de captacdo e repasse, totalizando R$ 976.200,
aém de operacdes baixadas a prejuizo retornada para | FRS no valor de R$ 8.761 e gjuste da reducéo ao valor
recuperével reconhecido no resultado do periodo em R$ 2.822.

Credito tributario diferido - R$ 8.209 (2014 - R$ 4.326)

Refere-se a aplicagdo da aiquota vigente de imposto de renda e contribui¢do social, cal culados sobre o valor
total dos gjustes.

Depdsito e empréstimos- R$ 976.200 (2014 - R$ 664.050)

Refere-se a0 gjuste do passivo para a operacéo classificada como derecognition, mencionado na letra “a’
acima.

Instrumentos financeiros derivativos - R$ 9.482 (2014 - R$ 3.109)

Refere-se aos ajustes oriundos da mudanga de taxa (Ptax x Spot) em relagéo as operacOes de arbitragens de
moedas no montante de R$ 6.373 e R$ 3.109 refere-se ao gjuste de instrumentos derivativos de periodos
anteriores.

Reservas - R$ 10.034 (2014 - R$ 7.289)

Refere-se asomatoria dos agjustes de resultado do exercicio atual e anteriores.
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6. Margem financeira

A composi¢ao da rubrica de margem financeira é a seguinte:

2015 2014

Rendas de operacdo de Cambio 10.948.912 5.257.534
Receitas com operacdes de crédito 510.948 224.225
Receitas com aplicacdes interfinanceiras de liquidez 294.176 356.184
Receitas com instrumentos financeiros 182.477 184.579
Outras receitas 48.743 33.555

Receitas financeiras r 11.985.256 | r 6.056.077 |
Despesas de operac¢do de cdmbio (11.652.051)| | (5.263.586)
Despesas de obrigacdes por empréstimos e repasses (425.271) (165.976)
Despesas de captagdo (277.315) (403.039)
Resultado de transagdes com titulos e valores mobilidrios (63.200) (53.712)

Despesas financeiras r (12.417.837)| r (5.886.313)|

Margem financeira | (432.581)| | 169.764 |
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7. Resultado liquido de servicos e comissdes

A composi¢do da rubrica de resultado liquido de servicos e comissdes € a seguinte:

Receitas de servigos e comissoes

Servigos - Exterior

Rendas de prestacdo de servigos
Comissdo de colocacdo de titulos

Servigos de custddia

Corretagens em Bolsas

Tarifas

Total de Receitas

Despesas de servigos e comissoes
Servicos do sistema financeiro

Servicos prestados para empresas exterior

Tarifas

Total de despesas de servigos e comissao |

Resultado liquido de sevigos e comissdes |

8. Resultado deinstrumento financeir os par a hegociacao

Swap
Termo / Titulos
NDF

Opgodes

Total

2015 2014
148.957 137.295
39.739 40.479
40.885 39.943
33.913 30.686
20.738 30.129

3.428 2.957

287.660 | | 281.489

2015 2014
(28.330) (47.400)
(5.590) (19.798)

(29) -

(33.949)] [ (67.198)|

253.711 | | 214.291 |

2015 2014
(562.086) 247.673
55.506 93.679
(70.258) 5.765
(39.317) (22.924)

| (616.155) [  324.193 |
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9. Ganhosou (perdas) com instrumentos financeir os

2015 2014
NDF (1.077.531) 46.820
Opcoes (77.151) 16.383
Swap 796.712 4.161
Arbitragem | (240.331) (236.307)
Futuros 1.976.465 (23.441)
Total | 1378164 | | (192.384)]

10. Despesas de pessoal

A compoasi¢do da rubrica de despesas de pessoal é a seguinte:

2015 2014
Remuneracao (192.394) (165.406)
Encargos (14.272) (86.609)
Beneficio (61.526) (16.435)
Diversos (2.461) (1.666)
Total (270.653)| (270.116)]

11. Depr eciacdo e amor tizacao

A composi¢ao da rubrica de depreciacdo e amortizagdo € a seguinte:

2015 2014
Instalacbes 3.941 3.894
Processamento de dados 1.903 1.766
Moveis e equipamentos  (a) 6.937 1.359
Outras imobiliza¢des 175 185
Total | 12.956 | | 7.204 |

(@) Refere-se ao valor recuperdvel sobre o projeto STI-ANBIMA (sistema Galgo), o qual esta sendo
desenvolvido em conjunto com outras entidades do mercado financeiro e foi constituido sob a forma de
consorcio. O proposito desse projeto era construir um sistema mais eficiente de controle, reconciliacéo,
custédia e distrbiuicdo de ativos, voltado para os gestores de fundos de investimentos. Entretanto, devido as
dificuldades encontradas no decorrer da execugdo do projeto, aliado as constantes prorrogacdes na entrega
do sistema, a ANBIMA contratou uma auditoria independente para avaliacdo econémico-financeiro do
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sistema Galgo, cujo relatério final indicou que os ativos estdo avaliados atualmente em 23,8% do valor
investido, indicando assim a necessidade de constitui¢cdo do valor recuperavel.

12.Outrasreceitas e (despesas) operacionais

A composi¢do da rubrica outras receitas e despesas operacionais € a seguinte:

2015 2014
Receita - equivaléncia 124.293 42.641
Receita atualizacdo monetéria 31.580 35.745
Reversao de despesas administativas 5.026 10.265
Receita de juros 32.143 5.785
Outras receitas 3.469 5.825
Total receitas | 196511 || 100.261 |
Despesas com processos judiciais (110.837) (41.791)
Despesas de variagao cambial (119) (12.919)
Despesas fiancas (2.270) (1.819)
Outras despesas (23.734) (2.034)
Total despesas | (136.960)| | (58.562)]
Total | 59551 || 41.699 |

13.Despesastributarias

A composi¢ao da rubrica outras despesas tributarias é a seguinte:

2015 2014
Reversdeg/anistia (9 12.308
Impostos e taxas diversas (12.094) (10.692)
COFINS (44.741) (15.107)
PIS (7.270) (2.455)
Outros (12.458) (7.051)
Total | (76.571)| | (22.996)|
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14. Outras despesas administrativas

A composi¢do da rubrica outras despesas administrativas é a seguinte:

Comunicagdes

Servicos técnicos especializados
Aluguéis

Viagens e refei¢des

Servicos de terceiros

Outras

Manutencdo e conservacao de bens
Propaganda, promocoes e publicidade
Material

Despesas de transporte

Servicos de vigilancia e seguranca
Seguros

Total

2015 2014
(33.083) (32.259)
(32.258) (38.106)
(13.105) (12.237)

(7.892) (8.255)
(7.602) (6.494)
(6.433) (3.699)
(4.633) (3.5%)
(1.416) (2.192)
(1.151) (1.308)

(578) (737)

(487) (479)

(485 (3%

| (109.123)| [ (109.763)]

15. Despesas de imposto de renda e contribuicao social

A composicao da rubrica despesas de imposto de renda corrente, imposto de renda diferido, contribuicdo Social

corrente e contribui¢do socia diferido é a seguinte:

Imposto de renda corrente
Contribui¢&o social corrente
Imposto de renda diferido
Contribuig&o social diferida

Total

2015 2014
(109.216) (15.008)
(67.910) (8.969)
127.193 13.471
99.352 10.096
| 49.419 | | (409)]

A seguir € apresentado a apuracdo do imposto por entidade:

35



Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Refer entes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014

(Em milhares de Reais)

Banco

Resultado antes da tributacdo e das
participagdes estatutarias no resultado
(-) Participacdo Estatutaria
Resultado antes da tributacdo e dos
juros sobre capital proprio

(-) Juros sobre capital proprio
Efeitos marcag&o a mercado
Resultado de Swap nao realizado
Adicdes (exclusdes) permanentes
Adicdes (exclusdes) temporarias
Base de calculo
Compensacao com prejuizo fiscal e
base negativa

Base de calculo apds compensacles
Impostos correntes

Incentivos fiscais / IR Filial Uruguai
Valores Diferidos
Ativo fiscal Diferido

Resultado de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social no exercicio

Corretora

Resultado antes dos impostos sobre os
lucros e participaces
Despesa de participacéo estatutaria

Resultado antes dos impostos sobre os
lucros

Efeitos marcacdo a mercado

Adicles permanentes

Exclusdes temporarias

Base tributavel

Impostos correntes
(-) Incentivos fiscais
Ativo fiscal diferido

Resultado de imposto de renda e
contribuicdo social no exercicio

I mposto de Renda

Contribuicéo Social

2015 2014 2015 2014
226.956 206.397 226.956 206.397
(88.339) (64.053) (88.339) (64.053)

138.617 142.344 138.617 142.344
(100.000) (80.000) (100.000) (80.000)
602.818 (149.240) 602.818  (149.240)
(111.613) (78.959) (124.131) (92.389)
93.473 (200.460) 93.473 (200.460)
623.295 (266.315) 610.777  (279.745)
(186.986) - (183.231) -
436.309 (266.315) 427546  (279.745)
(109.058) (9.456) (64.131) (5.026)
5.292 656 - (4)
171.123 (37.773) 115.855 (22.664)
(39.307) 49.425 (13.164) 31.669
28.050 2.852 38.560 3.975
Imposto de renda Contribuicdo social
2015 2014 2015 2014
23.818 24.267 23.818 24.267
(1.173) (1.314) (1.173) (1.314)
22.645 22.953 22.645 22.953
(1.047) 424 (1.047) 424
495 660 495 660
797 2.219 797 2.219
22.890 26.256 22.890 26.256
(5.698) (6.228) (3.779) (3.938)
248 20 - -
(63) 661 309 396
(5.513) (5.547) (3.470) (3.542)
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Ostotais do Banco e da Corretora apresentados acima, podem ser resumidos conforme seguem:

Walores apurados no local

Banco
Cotretora

Total

Distribuig3o por tipo de imposto

Impostos correntes
Impostos diferidos

Total

Ajustes para IFRS

Impostos diferides
Total

Walores ajustados para IFRS
Impostos correntes

Impostos diferidos
Total

16.L ucro por acéo

Imposto de Renda

Contribuicio social

2015 2014 2015 2014
26.221 2.852 37.096 3.975
(5.513) (5.547) (3.470) (3.542)

20.708 (2.695) 33.626 433

Imposto de Renda

Contribuicio social

2015 2014 2015 2014

(109.216) (15.008) (67.910) (3.968)
129.924 12.313 101.536 9.401
20.708 (2.695) 33.626 433

Impostio de Renda

Contribuicio social

2015 2014 2015 2014
(2.731) 1.158 (2.184) 695
(2.731) 1.158 (2.184) 695

Imposto de Renda

Contribuicio social

2015 2014 2015 2014

(109.216) (15.008) (67.910) (3.968)
127.193 13.471 99 352 10.096
17.977 (1.537) 31.442 1.128

O célculo do lucro por acdo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 foi baseado nos lucros dos respectivos exercicios
e na quantidade de agdes ordinérias emitidas em 2015 e 2014, que erade 776.579.850. Os resultados dos lucros,

por acdo e por acdo diluido, nos respectivos exercicios foram de R$ 0,27 em 2015 e R$ 0,19 em 2014.
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17.Caixa e equivalentes de caixa

A composi¢do da rubrica de caixa e equivalente de caixa é a seguinte:

2015 2014
Caixa e contas-corrente em Bancos 302.597 278.212
Reservas livres em espécie com o Banco Central 210.855 139.629
OperacOes interfinanceiras de liquidez 1.564.180 1.823.310
Total 2077632 | | 2241151

18. Ativosfinanceair os

O Grupo ndo apresenta ativos financeiros classificados nas categorias de disponivel para venda e mantidos até o
vencimento. A composicao da rubrica de ativos e passivos financeiros a valor justo por meio de resultado esta
demonstrada abaixo.

O Grupo utiliza-se de outros derivativos, ndo enquadrados nas classificacbes de hedge de risco de mercado e
hedge de fluxo de caixa, paragerenciar a exposi¢ao ariscos de moeda, taxa de juros, mercado de capitais e risco
de crédito. Os instrumentos utilizados sdo swaps de taxa de juros, de moedas e de riscos de crédito, contratos
futuros, opgdes e NDFs.

O quadro abaixo demonstra abertura dos instrumentos financeiros a valor justo por meio de resultado de acordo
com os niveis de hierarquia descritos no |IFRS 13.
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2015
Valor de N N _
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Instrumentos de divida 1.901.618 1.334.415 565.071 2.132
LFT 7.857 7.857 -
LTN 947203 947203 -
CDI/Aplicagdes em moeda estrangeira 484 268 - 484 268
NTN 379355 379355 -
Precatorios 2132 - - 2132
Debéntures a0.803 - a0.803 -
Instrumentos de patrimdnio 4.693 - - 4.693
Cotas 4.693 - - 4.693
Instrumentos financeiros derivativos 3.125.656 - 3.125.656 -
Futuros 8.500 - 8.500
NDF 8.882.499 619 606 - 619 606
Opcioes 10.579.367 354 524 - 354 924
Swap 20.205.041 2.100.330 - 2.100.330
Termo/Titulos 2.296 2296 2296
Total 5.031.967| |  1.334.415|| 3.690.727 | 6.825
2014
Instrumentos de divida 1.941.180 1.585.965 352517 2.707
LFT 89707 89707 -
LTN 1.180.917 1.180.917 -
CDL/Aplicagdes em moeda estrangeira 352.517 352.517
NTIN 305.340 305.340 - -
Precatorios 2.707 - - 2.707
Instrumentos de patrimdnio 33117 28.761 - 4.356
Agdes 28.761 28.761 -
Cotas 4356 - - 4356
Instrumentos financeiros derivativos 1.716.602 - 1.716.602 -
Cambio - - -
NDF 11.970.555 413.2%0 - 413.2%0
Opcioes 251.800 148.166 - 148.166
Swap 17.022.977 544574 - 544574
Termo/Titulos 12.176.095 210572 2100572
Total 3.690.908] | 1.614.726| | 2.069.119| | 7.063
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Nivel 1 - Pregos cotados e ndo ajustados em mercados ativos:

O valor justo dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao valor presente pelas taxas
divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). As
acOes estdo registradas pelo seu valor justo representado pelo preco médio publicado pelaBM&FBOVESPA na
data do balanco.

Nivel 2 - Inputs incluidas no nivel 1 que sdo observaveis para ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou
indiretamente (derivado de pregos):

O vaor justo dosinstrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros,
considerando as taxas divulgadas pela BM& FBOVESPA ou agente de mercado, quando necessario.

Para a obtencao destes val ores justos, sdo adotados 0s seguintes critérios.
- Futuros e Termo: cotagOes extraidas da BM&FBOVESPA e da ANBIMA, conforme o caso;

- Swap e NDF: estima-se o fluxo de caixa de cada uma de suas pontas, utilizando precos BM&FBOVESPA e
precos de commodities, descontando avalor presente, conforme as correspondentes curvas de juros, obtidas com
base nos pregos daBM&FBOVESPA;

- Opcdes: modelos estatisticos que incorporam o comportamento da volatilidade do preco do ativo objeto, as
taxas de juros, o prego de exercicio e o preco spot da mercadoria.

Nivel 3 - Os precatorios sdo atualizados diariamente com base nos fluxos futuros projetados pela taxa de juros
de cada precatdrio descontados avalor presente utilizando ataxainternade retorno da“ Notado Tesouro Nacional
- Serie B”, conforme divulgada pela ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos M ercados Financeiros
ede Capitais) , deduracdo mais préximaao prazo médio de vencimento do precatdrio, acrescidade umasobretaxa
de risco determinada de acordo com o risco de crédito do ativo do Fundo. O valor presente calculado é entéo
atualizado pela variacdo do IPCA-E até a data-base (quando o indice IPCA-E n&o esté disponivel para a data-
base, € utilizada projecéo de inflacdo divulgada pela ANBIMA). O prazo médio de vencimento € estimado de
acordo com as datas esperadas de recebimento das parcelas remanescentes'. O valor justo das aplicacOes em
cotas do fundo reflete o valor da cota divulgado pelo Administrador do fundo na data-base do balango.

Segue a movimentacao dos instrumentos financeiros classificados como nivel 3:

Valorizacdo /

Descricdo dez/14 (desvalorizagéo) Baixa dez/15

Precatorios 2.707 (575) - 2.132
Contas de Fundos 4.356 337 - 4.693
Total 7.063| | (238)| | - 6.825
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Segue composicdo dos ativos financeir os cedidos em garantia

Letras financeiras do tesouro - LFT
Letras do tesouro nacional - LTN
Notas do tesouro nacional - NTN

Total

2015 2014
7.775 18.304
467.214 621.610
223.168 137.575

| 698157 | | 777.489 |

Essas transagfes sdo conduzidas de acordo com 0s termos usuais e costumeiros em atividades bancérias de tomada e
concessdo de titulos e valores mobiliarios, bem como segundo os requisitos determinados pelas bolsas, nos quais o
Grupo atua como intermediario. Os resultados encontram-se registrados na rubrica resultado de instrumentos

financeiros.

19. Empréstimos e recebiveis

A composi¢do da rubrica de empréstimos e recebiveis é a seguinte:

Empréstimos

Titulos descontados

Financiamentos aimportagéo e exportagéo
Adiantamento sobre contratos de cambio (ACC/ACE)
Adiantamento sobre contratos de cAmbio vencidos (ACC)
Compra de recebiveis

Rendas a receber

Garantias

Total

2015 2014
Valor Redugao ao Valor Valor Redugao ao Valor
valor valor
bruto recuper avel liquido bruto recuperavel liquido
694.456 (1.496) 692.960 332.745 (284) 694.172
214.953 (338) 214.615 45.054 (39) 214.915
1.420.160 @718)|| 1.417.442 1.021.454 @218)|| 1417.942
1.083.982 1.083.982 308.566 1.083.982
37.194 37.194 37.194
685.580 (77) 685.503 487.944 (66) 685.514
9.909 (700) 9.209 1.403 (66) 9.843
(4.632) (4.632) (4.467) (4.467)
146234 || (ooen)|| 4136273| | 210766 ||  (7.39)|| 4130005

O quadro abaixo demonstra abertura dos créditos a clientes pelo valor justo por meio de resultado.
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2015

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Créditos a clientes - valor contabil | 4.146.234 || || 414623 || -
Ajuste a valor justo | (1.42399)|| || @423900)|| -
Valor liquido ajustado ao valor justo | 2.722.244 || -|| 2722244 | - |
2014

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Créditos a clientes - valor contabil | 2.197.166 | | || 2197.166 || -
Ajuste a valor justo | (305.799)|| || (sos798)| -
Valor liquido ajustado ao valor justo | 1.891.368 || -|| 1.891.368 || -

Todos os créditos foram classificados como nivel 2, visto que o valor justo foi apurado com base nos fluxos
futuros projetados pel ataxa de juros dos respectivos contratos de crédito. descontados a valor presente utilizando
a taxa interna de retorno do CDI (Certificado de Deposito Interbancario) para as operacdes registradas no
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméao e ataxa libor - délar americano para as operagdes registradas no filial do
Uruguai.

Segue a composicdo por modalidade e vencimento:

Financ h Cap de Outros ¥
Import/Ex Giro/Conta ACC/ empe Titulos Credito
Vencimento / Produto port CCB garantida ACE creditos  Descontados contingente 2015 2014
Vencidos - 20.848 - 37.194 - - - 58.042 41.552
A vencer até 30 dias 234.165 341.618 266.671 169.088 8.986 22.070 -1 1.042.598 400.775
De 31 a60 dias 120.745 168.963 91.786 69.934 276 46.896 - 498.600 241.702
De 61 a90 dias 78.867 65.766 152.418 306.753 961 23.028 - 627.793 383.813
De 91 a 120 dias 5.969 5.534 83.524 87.917 2.034 28.113 - 213.091 88.341
De 121 a 180 dias 253.617 39.674 40.716 89.645 9.431 38.558 - 471.641 439.266
De 181 a 360 dias 359.815 13.772 24.957 360.645 2.448 56.288 - 817.925 208.029
Acima de 360 dias 344.738 29.405 34.368 - 8.033 - - 416.544 393.688
Sub total | 1.397.916| | 685.580| | 694.440| | 1.121.176| | 32.169| | 214.953| | | | 4.146.234| | 2.197.166|
Reducdo do valor recuperavel |  (2.718)] | @] | (1.496)] | - | (700)| | (338)] | (4632)| | (9.961)| | (7.139)]
saldo liquido [[1.395.198] [ 685.503] | 692.944) [ 1121.176] [ 31.469] | 214.615] | (4.632)] [ 4.136.273] [ 2.190.027]
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Segue a distribuicdo dos produtos de crédito por atividade econbémica

Capital de
Fincto Giroe Outros Credito
Atividade Economica / import/exp conta ACC/ empe contingen
Produto ort CCB garandida ACE Tit desc  creditos te 2015 2014
Mineragéo N 15.094 - 2.644 585.919 2.295 - 605.952 520
Sderurgia e Metalurgia 197.012 116 109.937 - - 307.065 181.020
Agropecuério 146.167 - 135.043 - 2.741 283.951 199.660
Comércio 77.592 239.349 31.625 124.963| | 85.751 3.837 563.117 216.537
Alimentos e bebidas 239.645 42.799 253.427|[ 61.650 948 598.469 343.489
M#équinas e Equipamentos 14.395 54.617 113.402 11.038 - 6.087 - 199.539 92.092
Outros 100.814 142.077 120.050 65.609 - - 428.550 503.907
Quimico e Petroguimico 472777 105.966 198.211 1.943 8.033 786.930 432.114
T elecomunicagdes - - 12.925 - - 12.925
Eletroeletronicos 39.143 38.585 65.244 - 8.168 151.140 102.463
Automotivo 95.277 62.071 40.402 - - - 197.750 79.405
Construcéo e imobhiliério - - 10.786 - 60 10.846 45.959
Sub total [ 1.397.916]]  685.580][ 694.440] [ 1.121.176][ 214.953][ 32.169] | -] [ 4.146.234] [ 2.197.166]
Redugdo do valor recuperavel | (2.718)] | @n]| (1.498)| [ @38 (700)| | (4632)| | (9.961)|[  (7.139)]
Saldo Liquido [ 1.395.198|| 685.503| 692.944|| 1.121.176|| 214.615|| 31.469|| (4.632)|| 4.136.273|| 2.190.027]
Segue composi¢ao da provisdo parareducao ao valor recuperavel.
2015 2014
Saldoinicial (7.139) (16.136)
Constituicdo no exercicio (296.049) (77.156)
Reversbes no exercicio 286.446 87.466
Ajustes 6.781 (1.313)
Reduc&o ao valor recuper avel | (9.961)| | (7.139)]

A diferenca entre as constituices e reversdes dos exercicios e o resultado de provisdes nas demonstacles de

resultados refere-se a variagdo cambial sobre o resultado de provisdes constituidas nos exercicios anteriores

nafilial do Uruguai.

N&o houve renegociacdo de crédito nos exercicios findos de 2015 e 2014.

20. Ativostangiveis

A composi¢ao da rubrica de ativos tangiveis € a seguinte:
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2015 2014
Moveis e Outras
Custo de aquisicéo Equipamentos Instal agéo Imobilizacbes Total Total
Sido inicial 10.109 | | 13.414 | | 7941 || 31464 || 34232
AquisicOes 227 222 430 878 2.028
Depreciagéo do exercicio (727) (3.942) (5.853) (10.522) (4.796)
Saldo Final | 9.609 | | 9.694 | | 2.518 | | 21.820 | | 31.464

21. Ativosintangiveis

A composi¢ao da rubrica de ativos intangiveis é a seguinte:

2015 2014
Saldo inicio do exercicio 3.234 3.256
Aquisicoes 32 2.387
Amortizac&o do exercicio (1.465) (2.409)
Saldo final do exercicio | 1.801 | | 3.234 |

O ativo intangivel é composto, basicamente, por aquisi¢éo e desenvolvimento de software registrados pel o custo
de aquisi¢do ou formagdo e amortizados pelo método linear utilizando-se a taxa de 20% ao ano, contabilizados a
partir de 31 de dezembro de 2010.
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22.Ativos e passivos por impostos correntes e diferidos:

a) Impostos Diferidos (ativo e passivo) - Banco e Corretora

Crédito Tributario
Diferengas temporarias

Crédito Tributério
Prejuizo fiscal / base negativa

Passivo Diferido
Carteira MtM

2015 2014
Imposto de Contribuicéo Impostode  Contribuicao
renda socia Total renda social Total
86.384 69.225 155.609 10.987 6.592 17.579
86.384 69.225 155.609 10.987 6.592 17.579
20.307 23.956 44.263 67.053 45.451 112.505
20.307 23.956 44,263 67.053 45.451 112.505
- - - (105.221) (63.133) (168.354)
- - - (105.221) (63.133) (168.354)

A constituicdo do imposto de renda diferido a aliquota de 25% e contribui¢do social a aliquota de 20%, sobre os
efeitos de marcagdo ao valor de justo de instrumentos de divida, de instrumentos de patrimonio, de instrumentos
financeiros derivativos e sobre os swaps ndo realizados, distribuidos por ano de vencimento dos titulos e
instrumentos derivativos, ja encontra-se representado pelo seu valor de realizacao, levando-se em consideracéo
as caracteristicas dos respectivos titulos, que estdo classificados como para negociagdo, e dos instrumentos

financeiros derivativos, conforme demonstrado a seguir:
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a.1) Segue movimentacao do crédito tributario

Banco dez/14 Constituicéo (Redlizagzo) dez/15
Diferencas temporérias
Imposto de renda 11.897 121.743 (50.219) 83.421
Contribuicéo social 7.138 79.959 (19.674) 67.423
19035 || 201703 (69.893)|| 150.844
Prejuizo fiscal e base negativa
Imposto de renda 67.053 7.639 (54.385) 20.307
Contribuicéo social 45,452 11.141 (32.637) 23.956
112505 || 18780 || (87.020) 44.263 |
Passivo diferido
Imposto de renda 63.133 - (63.133) -
Contribuicso social 105.221 - (105.221) -
168.354 || || (168.359)| -
Corretora dez/14 Constituicdo Redizaco dez/15
Diferencas temporérias
Imposto de renda 1.794 308 (371) 1731
Contribuicéo social 1.076 545 (236) 1.385
Total 2.870 || 853 || (607)] | 3.116 |

a.2) Demonstracédo do efeito no resultado - oriundo dos registros de créditos tributérios e impostos diferidos:

Outras Efeito do Efeito do
Prejuizo diferencas crédito passivo Efeito
fiscal temporarias tributario diferido liguido
Beceita Beceita Beceita Beceita Beceita
(Drespesas) (Despesas) (Despesas) (Despesas) (Despesas)
Imposto de renda (46.746) 110.604 63858 63.133 126.991
Contribuigio social (21.496) 15.82% (5.667) 105221 00554
Efeito em 2013 (68.242)|| 126433 || 58191 ||  168.354 || 226.545
Efeito em 2014 4313)||  (s633)||  (22946)||  (13.349)]| (36.295)
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a.3) Expectativa de realizacéo do crédito tributério
a.3-i ) Banco
De acordo com o plangjamento feito pela Administracéo e projecdes de resultado para os préximos anos, a

realizacdo dos créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa registrados em 31 de dezembro de 2015,
ocorrerd até o final de 2017, conforme tabel a abaixo:

Saldo de crédito
Dedutibilidadedo  Expectativade  tributario no final do
Exercicios  Resultado projetado  crédito tributério realizagdo periodo
Saldo dezembro/2015 44.262
2016 105.825 31.748 31.748 12.514

2017 110.587 33.176 12.514 -

a.3-ii ) Corretora

A expectativa de realizac8o deste crédito tributério depende de decisdo judicia. De acordo com o planejamento
feito pela Administragdo e projecdes de resultado para os préximos anos, a realizacdo do crédito tributario
registrado em 31 de dezembro de 2015, ocorrera até 3 anos, conforme tabel a abaixo:
Saldo de créedito
Dedutibilidade do  Expectativade tributario no final

Exercicios Resultado projetado crédito tributério realizacao do periodo
Saldo dezembro/2015 3.116
2016 20.080 9.036 1.274 1.842
2017 20.983 9.442 1.117 725
2018 21.928 9.867 725 -

b) Passivos Fiscais Correntes - Banco e Corretora

Segue a composi¢do dos valores de passivos fiscais correntes

2015 2014
I mpostos incontroversos 177.639 168.454
Impostos e contribuicdes a recolher (IR Fonte, ISS, etc) 23.754 13.486
Impostos e contribuigdes correntes sobre lucro 177.125 10.151
Cobranca arrecadacéo tributos 6.446 3.482
Resultado de passivos fiscais correntes 384.964| [195.573
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23.0utros ativos

A composi¢do da rubrica de outros ativos é a seguinte:

Operacdes de cambio

Depdsitos judiciais(*)

Devedores conta liquidagOes pendentes
Devedores diversos

Pagamentos a ressarcir

Titulos de crédito a receber

Diversos _

Despesas antecipadas

Adiantamento e antecipacdes salariais
Servigos prestados a receber

Rendas a receber

Tota

2015 2014
1.483.718 751.701
385.947 417.289
261.734 324.361
120.232 23.486
51.589 8.873
24.156 40.443
9.572 141
7.829 6.650
7.269 3.626
3.488 2411
2.416 2.053

2.357.950| | 1.581.034

(*) Depositos judiciais 2015 2014
Tributagdo MtM sobre operagdes de mercado futuro 217.101 205.699
Depasitos Previdenciarios 115.682 107.724
Demanda Cofins 45 55.596
Demandas |ISS 14.560 13.504
Depoasito judicial trabalhista 2.769 2.313
Outras demandas tributarias 35.790 32.453
Total | 385.947| | 417.289|
24. Depositos de instituigdes financeir as
A composi¢ao da rubrica de depositos de institui¢des financeiras é a seguinte:
2015 2014

Depositos a vista 57.349 159.896
Relacdes interdependéncia 108.122 104.816
Depodsitos interfinanceiros 38.740 33.226
Total 204.211 ||  297.938 |
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Os depdsitos interfinanceiros sdo compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual de 100%

(2014 - entre 100% e 105%). Segue abertura por prazo de vencimento:

2015 2014
3a12 meses - 10.528
1a3anos 38.740 22.698
Total 38.740 || 33.226

25.Depositos de clientes

Composicao da rubrica depdsitos de clientes por vencimento:

Os depobsitos a prazo sdo compostos por valores indexados ao CDI-CETIP, com percentual entre 70% e 100%
(2014 - entre 70% e 105%) e CDBs pré-fixados com taxas de até 13,39% a.a (12,49% - 2014 a.a). Segue abertura

por prazo de vencimento:

2015 2014
Até 3 meses 759.002 536.211
3al2meses 1.028.279 400.013
la3anos 779.423 598.272
5a15anos 3.663 5.437
Total 2.570.367 ||  1.539.933
26. Empréstimos e financiamentos no exterior

2015 2014
Empréstimos (a) 441,518 476.357
Outras linhas de crédito interbancarias (b) 7.691 -
Financiamento a exportacao (c) 2.500.932 1.022.769
Financiamento a importagéo 2.171.195 1.674.307
Total 5.121.336 3.173.433

() Referem-se basicamente as captagdes com DB AG Frankfurt e DB AG NY no valor de R$ 1.196.586 (2014
- R$ 782.873), em Euro e Ddlar, com taxa de juros de até 1,30% a.a e vencimentos até julho de 2019; e
captacoes sob a Resolugdo CMN n° 3.844, no montante de R$ 1.113.049 (2014 - R$ 682.717) com taxa de
juros de até 8,6% ao ano e vencimento até abril de 2022.

(b) Referem-se, basicamente, as captaces com Institui¢des Financeiras no exterior, principalmente em Ddlar,
com vencimentos abril de 2016 (2014 - até novembro de 2015).
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(c) Referem-se as captacBes com o DB AG Frankfurt e DB AG NY, principalmente em Euro e Délar, com taxa
de juros de até 1,79% ao ano (2014 - até 0,82% ao ano) e vencimentos até novembro de 2017 (2014 - até
dezembro 2015).

27.1nstrumentos financeir os derivativos - passivo

A composi¢do da rubrica de instumentos financeiros derivativos é a seguinte:

2015
Valor de
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Swap 17.022.977 1.426.835 - 1.426.835 -
Opcoes 19.825.974 455,904 - 455,904 -
Titulos/Termos 205.540 2.296 - 2.296 -
NDF 11.970.555 157.854 - 157.854 -
Cambio 103.583 - 103.583 -
Total | 2146472 | | | 2.146.472 | | -
2014
Valor de
Referéncia Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Swap 17.022.977 905.121 - 905.121 -
Opcoes 19.825.974 290.046 - 290.046 -
Titulos/Termos 205.540 210.808 - 210.808 -
NDF 11.970.555 113.252 - 113.252 -
Cambio 199.392 - 199.392 -
Total | 1718619 | | - | | 1.718.619 | | -

Para mais informacOes sobre a carteira de derivativos do Banco, vide nota 18.
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28. Provisdes

A composi¢ao da rubrica de provisdes é a seguinte:

2015 2014
Despesas de pessoal 142.751 146.089
Passivos contingentes 193.460 69.007
Outros 7.402 17.211
Total 343613 || 232307

29. Outros passivos

A composi¢do da rubrica de outros passivos € a seguinte:

2015 2014
Cambio 1.093.537 496.634
Negociacao intermediacao 271.060 400.901
Receitas de exercicios futuros 8.887 3.213
Diversos 4.860 14.011
Total | 1378344 [ 914.759|

30. Ativos e passivos contingentes
a) Ativos contingentes

Ativos contingentes ndo sdo reconhecidos contabilmente, a0 menos que a probabilidade de éxito sga
praticamente certa. N&o existem processos ativos cuja perspectiva de éxito é praticamente certa ou provavel, que
devessem ser divulgados.

b) Passivos contingente

O Grupo é parte em agBes judiciais e processos administrativos perante vérios tribunai s e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questfes tributérias, trabal histas, aspectos civeis e outros
assuntos.

Para os processos com probabilidade de perda avaliada como possivel, a Administracdo, com base em
informagdes de seus assessores juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes, constituiu provisdo em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as acdes em curso, conforme demonstrado

aseguir:
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Composicéo e movimentagéo das provisdes segregadas por natureza:

Saldo em Adicdo a Reversdo Atualizacdo Saldo em
dez/14 provisdo monetaria dez/15

Fiscais

Riscosfiscais- IR e CS (a) 40.303 2.210 42.513
Riscos fiscais - IR e CS - Plano veréo 5.303 248 5.551
Riscosfiscais - IR e CS - Desmutualizagdo 3.742 274 4.016
Impostos e contribuig¢des - Incontroverso - mtm (a) 165.326 9.065 174.391
Impostos e contribuigdes - Incontroverso - diferenca de aliquota 3.128 - 121 3.249
Provisdo parariscos fiscais - Outras demandas - INSS (c) - 112.411 677 113.088
Provisio parariscos fiscais - Outras demandas - CSLL 6.893 - 853 7.746
Provisio parariscos fiscais - Outras demandas 781 - - 781
Total fiscais 225.476 112.411 13.448 351.335
Trabalhistas 6.749 935 (1.669) 587 6.602
Civeis/Créditos (b) (d) 5.236 5 (1.479) 681 4.443
Total provisdes 237.461 113.351 (3.148) 14.716 362.380

(a) Trata-se de agdo judicial movida pelo Grupo onde é questionada a forma de tributacdo sobre a marcacéo a
mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos. Esta agcdo encontra-se
totalmente provisionada e também depositada judicia mente conforme descrito na nota 10.

Em novembro de 2009 o Grupo aderiu ao programa de anistia do Governo Federal, tendo como base o efeito
tributario oriundo das atualizac6es ao valor de mercado, sendo que os efeitos contabeis seréo produzidos apos o
deferimento judicial.

Em junho de 2010, o pedido de rentncia foi deferido, com ressalva, pelo Desembargador Federal que decidiu
gue a destinacdo de eventuais depositos fossem dirimidas no Juizo de origem. Desde entdo o Grupo vem
discutindo o valor correto do depdsito judicial para conversdo em renda da Uni&o e o consequente levantamento
do saldo remanescente por parte desta instituicéo. Até que as divergéncias sgjam sanadas em juizo, ndo existe a
definicéo dos valores para a baixa do depdsito judicial e provisdo correlata.

(b) Informamos a existéncia de procedimento judicial movido em face do Grupo visando o pagamento da
diferenca oriunda da aplicagdo de indexadores na corre¢do de valores decorrentes de cédula rura pignoraticia.
Conforme avaliago dos assessores juridicos do Banco, a probabilidade de perda para esse caso havia sido
reclassificada de possivel para provavel, tendo sido efetuada provisdo no valor de R$ 2.208. Devido a
determinagao judicial, houve o pagamento, em abril/2015 de valor de R$ 1.474, sendo mantida a provisao de R$
947.

(c) Informamos a existéncia de procedimento judicial movido em face do Grupo relacionada a contribuicéo ao
INSS decorrente de Programa de Participacdo em Lucros e Resultados referentes aos anos de 1999 a 2002. A
Administragdo do Grupo optou por provisionar o valor de R$ 113.088, correspondente ao vaor atualizado do
respectivo deposito judicia constituido para essa causa em razdo de determinacdo judicial. Informamos que a
melhor estimativa da perda esperada para esse caso é o proprio valor do depdsito judicial.

52



Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

(d) Informamos a existéncia de procedimento judicial em face do Grupo visando a restituicdo de valores
supostamente pagos a maior pela contraparte em relagdo a contrato de repasse de recursos externos. Tal
procedimento aguarda a apreciacéo de Recurso Especial e foi provisionado com o valor de R$ 3.496.

Contingéncias classificadas com risco de perda possivel

O Grupo também possui outras demandas com avaliagdo de perda possivel, sendo elas (i) mandado de seguranga
relativoa CSLL do ano base de 1989, que discute o principio daisonomianaaplicacdo de aliquotas diferenciadas
da contribuicdo, R$ 2.143, (ii) acdo anulatdria que visa extinguir o crédito tributério de IRRF constituido pela
RFB em 2006 ao interpretar que operagdes de cambio conjugadas poderiam resultar em rendimento pré-
determinados e, portanto, sujeitos ao imposto de renda de fonte, R$ 11.437 e (iii) autuagdo da RFB em relacdo
ao Pise Cofins, aqual se questiona a dedutibilidade de perdas auferidas navendade precatérios em 2009 da base
de calculo das referidas contribuicdes, R$ 4.337 e (iv) autuacdo da RFB , também em relagdo ao PIS e COFINS,
no processo de desmutualizacéo das bolsas ocorrida em 2007, alegando-se que referido ganho na venda dos
titulos patrimoniais estaria sujeito a incidéncia das referidas contribuicdes, a despeito de se tratar de venda de
ativo permanente ndo sujeita a esta tributagdo, R$ 13.840.

Foram constituidos depdsitos judiciais, desde o exercicio de 2011, referente a contingénciado PIS e COFINS, os
quais encontram-se atualizados pelo valor de R$ 5.334.

Em 31 de dezembro de 2010, o Grupo recebeu autos de infracdo da Receita Federal, no valor de R$ 39.050, o
qual encontra-se atualizado pelo valor de R$ 53.619, questionando seu plano relacionado ao programa de
Participacdo em Lucros e Resultados, nos anos de 2005 a 2007. A discussdo sobre o respectivo recolhimento de
tributos decorrentes de tal plano encontra-se em fase administrativa, uma vez que 0 Banco apresentou
impugnacdo aos autos de infracdo e segue aguardando andlise do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
do Recurso Especial da Fazenda Nacional, ndo tendo sido constituidas provisoes.

H4, também, Execucdo Fiscal ajuizada pela Unido (Fazenda Nacional) com base na Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD n° 35.132.653-7, referente a cobranca de valores relacionados a contribuicdo
previdenciériaacargo do empregador - incluindo contribuicdo ao SAT eosrelativosaterceiros (INCRA esalério
educacdo) - sobre os pagamentos efetuados a empregados a titulo de participagdo nos lucros. Ha depdsito
efetuado nesse processo no valor de R$ 2.594.

Ha, também, Execucdo Fiscal gjuizada pela Unido (Fazenda Nacional) com base na Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD n° 35.132.653-7, referente & cobranca de valores relacionados a contribuigdo
previdencidriaacargo do empregador - incluindo contribuicdo ao SAT eosrelativosaterceiros (INCRA esalé&rio
educacdo) - sobre os pagamentos efetuados a empregados a titulo de participagdo nos lucros. Ha deposito
efetuado nesse processo no valor de R$ 2.594.

Os processos de natureza trabalhistas e civeis envolvendo o Grupo e classificados como de de risco de perda
possivel possuem as seguintes estimativas de valores agregadas.

Processos Trabalhistas R$ 1.728
Processos Civeis R$2.187

A Prefeiturado Municipio de S8o Paulo lavrou, em junho de 2013, auto deinfracéo contra o Grupo relativamente

ao Imposto sobre Servigos - ISSQN incidente sobre receitas com rendas de garantias prestadas. A autuacéo
abrange os anos de 2008 a 2011. O valor total atualizado é de R$ 4.645. Ainda com relacdo a discussdes com o
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mesmo Grgdo municipal, o Grupo impetrou quatro acdes anulatérias com a finalidade de desconstituir autos de
infracdo lavrados por este Municipio e que atua mente somam o montante de R$ 9.023.

Entre 2011 e 2012, o Grupo recebeu autos de infracdo do Ministério da Fazenda sobre o programa de Participacéao
em Lucros e Resultados dos anos de 2005 a 2007, no valor de R$ 4.211. O valor atualizado desses autos € de R$
5.051. Os autos aguardam julgamento de Recurso de Oficio junto ao Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais.

O Grupo também recebeu dois autos de infragdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil relativos ao PIS e
COFINS incidentes sobre o processo de desmutualizagdo das bolsas ocorrido em 2007, com impacto, da mesma
forma, nos anos subsequentes de 2008 e 2009. Os autos foram devidamente impugnados e aguardam julgamento
por parte do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais. O valor atualizado dessas demandas é de R$ 25.772.

Conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil, ndo foi constituida provisio para esses casos em face da
avaliacéo de perda possivel dada pelos consultores juridicos externos do Grupo.

31.Patrimoénio liquido
a. Capital social

O capital socia totamente integralizado, no montante de R$ 996.551 em 2014 e 2013, est4d composto por
776.579.850 acdes ordinérias nominativas sem valor nominal.

b. Lucrosacumulados/ Reserva delucro

Os resultados acumulados foram integralmente destinados. O resultado do periodo, no montante de R$ 207.941
(2014 - R$ 146.392), foi destinado paraoutrasreservas - R$ 107.973 (2014 - R$ 63.438), sendo o saldo restante,
R$ 100.000 (2014 - R$ 80.000) distrituido como Juros ao Capital.

c. Juros sobre capital préprio e dividendos

Ao0s acionistas sao assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido gjustado de acordo com aLei
das Sociedades por Acdes. Foram creditados juros aos acionistas no exercicio, de acordo com a Circular Bacen
n° 2.739/97, no valor de R$ 100.000 (2014 - R$ 80.000).

Em conformidade com as Leis n.° 9.249/1995 e n.° 9.430/1996 e com o Estatuto do Grupo, a Administragéo
decidiu pelo pagamento aos seus acionistas de juros sobre o capital préprio, imputados ao valor dos dividendos,
equivalentes a 48% sobre o lucro liquido.

d. Limites de patriménio - implementacdo da Basiléia ||

Através de um pacote de medidas, publicadas desde 2006, o CMN e o BACEN regulamentaram o célculo de
reguerimento minimo de capital baseados no acordo de Basiléia |1, com efeito a partir de julho de 2008. Em
marco de 2013, foram publicadas novas medidas relacionadas aos acordos de Basiléia lll, as quais passaram a
vigorar em outubro do mesmo ano.
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A seguir sdo apresentados os val ores apurados de acordo com as bases do padréo contabil local:

Descricao 2015 2014
Risco operacional 92.596 90.903
Risco de crédito 1.012.302 692.279
Risco de moeda/cambial 8.951 70.792
Risco de juros 307.103 359.395
Risco de commodities - 38
RBAN 48.3%4 34.756
Tota PLE 1.469.346 1.248.163
Patrimonio referéncia 1.743.439 1.655.917
Margem para limite Basiléia 284.093 407.754
Percentual de utilizagéo 84,28% 75,38%
Indice Basiléia 14,59% 14,59%
Razdo de alvancagem* 11,48% -

* A Razdo de alavancagem, passou a ser requerida pelo Banco Central a partir de outubro/2015.

32. Transagdes com partesrelacionadas
a. Transagdes com empresas ligadas

O Grupo mantém negdcios em condic¢des usuais de mercado com as sociedades controladas no pais e coligadas
no exterior. Os saldos patrimoniais e os resultados gerados destas transagfes sdo apresentados como segue:
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Dispanibilidades (DEME) (i)
Deutsche Bank AG, Frankfurt
Deutsche Bank AG, Tokyo
Deutsche Bank AG, Toronto
Deutsche Bank AG, London
Aplicagdesem ME (ii)
Deutsche Bank AG - New York
Valores ar eceber de ociedades ligadas (i)
Deutsche Bank Carretora de Valores SA.
Ser vigos prestados par aempresas no exterior (iii)
DB AG London Branch
Deutsche Bank Securities Inc. (NY)
DWS investment GmbH
Deutsche Bank Trust Company Americas
Deutsche Investment Management AmericasInc.
DB AG Hongkong Branch
DB AG Cayman Idands Branch
DB AG New York Branch
Deutsche Bank AG, Frankfurt
Deutsche Bank Mexico S.A. Institution de Banca Multiple
Deutsche Inversiones Limitada
Alugués (ii)
Deutsche Bank Carretora de Valores SA.
Deposito a vista (ii)
Deutsche Bank Corretora de ValoresS.A.
Deutsche Bank Lufthansa AG
DB Master Fidc NP De Precatorios
Globd Markets Fim Credito Privado Delnv No Exter
Globd Markes |1l Fim CredPriv E Inv No Exteia
Fic Fidc Neo Padronizados
Dep6sito a prazo
Globd Markets Fim Credito Privado Delnv No Exter
Dbuwsbz2,Llc.
Globd Markets |1l Fim Cred Priv E Inv No Exteiar
Fic Fidc Padranizados Globd Markets
Fic Fidc Neo PadronizadosGlobd Markets
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2015 2014
Semestre Exer cicio Exa cicio
Recata/ Recata/ Receita/
(Despesq) Ativo / (Passivo) (Desesd Ativo / (Passivo) (Despesd)
- 161.265 - 179183 -
- 143.398 - 154089 -
- 1.352 - 1402 -
- 1.298 - 19449 -
- 15.217 - 4243 -
- 273.339 - 135468 -
- 273.339 - 135468 -
6.873 13.296 13.271 13320 11751
6.873 13.296 13.271 13320 11751
78.783 90.633 129.042 49316 107.506
51.702 67.702 93.673 44670 71547
15.885 15.388 16.219 139 7.965
2.463 2.209 5.298 1304 3981
2717 3.027 4,661 2034 4904
1.680 1512 3.570 869 2562
2513 - 2513 - -
182 143 1.122 - -
1.020 - 1.020 - -
418 489 763 300 769
203 163 203 - -
- - - - 9778
277 23 139 - 263
277 23 139 - 263
- 4.747) - (8642) -
- (4.270) - (1.080) -
- (455) - (7.090) -
- (11 - (12) -
- (6) - - -
- (5) R - -
- - - (461) -
(36.297) (452.857) (72.557) (461.897) (60.188)
(18.801) (380.465) (30.637) (44903) (10841)
9.227) (16.097) (24.318) (257016) (29.706)
(2.517) - (7.050) (76697) (7.484)
(4.013) (40.313) (8.813) (58252) (9854)
(739) (6.982) (1.739) (25029) (2303)
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15 A4
Saredre Bxaddo Bxarddo
Recata/ Ativo/ Recata/ Recdta/
(Despex) (Passivo) (Dexpesa) Ativo/ (Passivo) (Despex)
Captagdes no mer cado aberto (ii) 26,810 (213.644) 14775 (184.552) (11793
Deutsche Bank Corretora de Valores S.A 26.810 (213.644) 14.775 (184.552) (11793
ObrigagBes por enprésimose repasses (ii) 89.296 (3.834.705) 191.262 (2.172.330) (93.956)
Deutsche Bank AG, Cayman 851 (36.540 1823 - -
Deutsche Bank AG, Frankfurt 3433 (147.430) 7.353 (254.933) (11.026)
Deutsche Bank AG, Milano - - - (15.540) (672
Deutsche Bank AG, New York 85.012 (3.650.735) 182.086 (1.901.852) (82258
Deutsche Bank AG, Taiwan - - -
Instr umentos Financeir os Der ivativos (iv) 207.292 586.682 302.744 (30.180) 30023
Glabal Markets FIl Mutimerado 207.292 3668 3. 744 (30.180) D@3
CartéradeCamhio - Ope agies dearbitragem (ii) (13..37) (103583) (236870 (202501) (236.870
DB AG London Brarch (131319 (103583) 236810 (20250) (236810
Despesss a pagar paraampresssno exdterior (iii) (1.064) (243) (2.101) (23M) (1.9
Deutsche Bark AG, Frankfurt (9 242) (1818 (23M) 1442
DBOI Glohal Services Private Limited (125 - (B3 - (117

Representa o valor areceber do contrato de prestacéo de servigos firmado com a empresa controlada, em virtude da
utilizacdo da estrutura do Banco, para suporte nas areas administrativa, operacional, marketing, tributaria e
financeira.

Operacdes realizadas com as empresas coligadas e controladas.

Representa o valor areceber ou a pagar do contrato de prestacdo de servicos firmado com as coligadas do grupo no
exterior, em virtude do registro de operacdes fechadas globalmente, com registro nas respectivas localidades.

Operacles realizadas com coligadas no pais. Os valores referenciais (notional) dos instrumentos financeiros
derivativos totalizam R$ 11.239.228 (2014 - R$ 5.224.854) com o fundo de investimento controlado pela coligada
Dbusbz2. O objetivo dessas operacdes € a de proteger a exposicao a riscos assumidos com clientes. Os resultados
auferidos nos instrumentos financeiros derivativos com empresas ligadas sdo registrados em conjunto com 0s
resultados auferidos nas operagdes com terceiros.

b. Remuneracéo do Pessoal-Chave da Administracao

b - 1 - Definicdo de pessoal-chave da Administracdo: Tendo em vista a participacéo e as decisdes tomadas,
consideramos pessoal-chave os integrantes da Administracdo do Conglomerado (composto pelo Deutsche Bank
S.A. Banco Alem&o e pela Deutsche Bank Corretorade Valores SA.).

b - 2 - Politica: O Conglomerado adota politica de remuneragéo e incentivo com abrangénciaglobal, baseadaem
principios como alinhamento da remuneracdo aos resultados e a politica de gestdo de risco do Grupo,
maximizacdo do desempenho dos funcionarios e atendimento de exigéncias regulatorias. A politica esta em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 3921/10.
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b - 3 - Beneficios de curto prazo:

2015 2014
Remuneracao fixa 18.588 | 16.156
Remuneracdo variavel (curto prazo) 1.541 @ 3.064
Encargos trabalhistas 7.287 | 6.958

b- 4- Beneficios de longo prazo:

2015 2014
Remuneracdo variavel (longo prazo) | 15.782 @ 6.798
Encargos trabalhistas 5.713 | 2.461

B - 5- Outrasinformacdes. Conforme legislacdo em vigor, asinstitui¢cdes ndo podem conceder empréstimos para
os membros da admini strac&o e seus respectivos familiares, bem como as pessoasfisicasejuridicasaelasligadas.
Adicionalmente, informamos gque ndo existem quaisquer outras transacdes entre 0 pessoal-chave e a entidade.

33.Fundosde previdéncia privada

O Grupo, em conjunto com seus colaboradores, patrocina o0 fundo de pensdo MULTIPREV (fundo
multi patrocinado), que tem como principal objetivo a suplementagéo de beneficios concedidos pela Previdéncia
Socia aos participantes e beneficiarios. Os planos de beneficios mantidos pelo Grupo s8o, basicamente, da
modalidade de contribuicéo definida, sendo que também existe uma pequena parcela damodalidade de beneficio
definido. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, o plano de beneficios do Grupo apresentou um déficit
de R$ 295, cujo eguacionamento se deu através da utiilzago de recursos do Fundo Previdencial (2014 déficit
de R$ 185).

No exercicio a obrigacao por contribuicéo da parte do Grupo totalizou R$ 3.191 (2014 R$ 3.161).

34. Gerenciamento deriscos financeir os
Introducéo e visdo gera
O Grupo esta exposto aos seguintes riscos provenientes do uso de instrumentos financeiros:

Risco operacional
Risco de mercado
Risco de crédito

Risco de liquidez

Visando o cumprimento das diretrizes estabel ecidas pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do
Brasil, quanto a adequacéo aos principios de Basiléialll, o Grupo vem preparando suas estruturas tecnol égicas,
administrativas e de pessoal, considerando o cronograma delineado pelos reguladores, para obtencdo de dados
gualitativos e quantitativos utilizados nos célculos e analises dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e
operacional.

58



Grupo Deutsche Bank Brasi

Demonstracdes financeir as consolidadas

Referentes aos exer cicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
(Em milhares de Reais)

Mensa mente séo realizadas reuni8es de comites especificos para acompanhamento e avaliac8o dos riscos, com
0 objetivo deidentificar a eficacia dos controles mitigadores de riscos, bem como a aderéncia dos procedimentos
as normas instituidas, internas e externas. Esses processos buscam adequar as melhores politicas de alocacéo
dos recursos em ativo e passivo administrados pelo Grupo, concomitantemente com os melhores principios de
gerenciamento de riscos e controles internos, inclusive quantificando a alocacdo de capital que assegure a
manutencdo e expansao das linhas de negécios do Grupo. Tais procedimentos, em conjunto com processos
continuados de aprimoramento dos controles internos, tém objetivos direcionados a subsidiar a direcéo
executiva, 0rgdos supervisores, auditorias e clientes do Grupo, de informagdes que delineiam a gestéo
corporativa dos riscos e controles internos, baseada em politicas, normas e instrumentos implementados pela
administracéo, bem como nos preceitos normativos vigentes determinados pelas Autoridades Monetérias.

A descricdo da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel no site do Grupo www.db.com/brazil onde
podemos encontrar as estruturas de gestdo de risco operacional, gestéo de risco de mercado, gerenciamento de
risco de crédito e gerenciamento deriscos - Basileiall pilar 3.

a. Risco Operacional

Em virtude darigida politicaglobal de controle e gestéo de capital, 0 Grupo possui uma base histérica de eventos
operacionais desde o ano 2000, bem como manuais de procedimentos e indicadores de performance, que
proporcionam o controle dos eventos e a adequada al ocac&o de capital.

Em junho de 2006 foi publicada a Resolugdo CMN n° 3.380, exigindo do mercado financeiro brasileiro, a
implantag&o da estrutura de gerenciamento de risco operacional.

A estrutura adotada pelo Grupo prevé os procedimentos para identificacdo, avaliagdo, monitoramento, controle,
mitigagao e comunicagdes relacionadas ao risco operacional .

b. Risco de mercado

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.464/07, o Grupo, na qualidade de instituicdo lider do Grupo, instituiu
uma politica de gerenciamento de riscos de mercado. A politica, as responsabilidades, os procedimentos, as
metodol ogias e a estrutura seguem as diretrizes instituidas para controle de riscos globais do Grupo.

O Risco de Mercado € o risco de perdas em decorréncia de movimentos adversos nos precos dos fatores de risco
subjacentes as posi ¢oes detidas pel o Grupo.

Gerenciamento de Risco de Mercado

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado do Grupo no Brasil esta definida na Politica de
Gerenciamento de Risco de Mercado parao Brasil. A estrutura de gestdo compreende papéis e responsabilidades,
organizacdo e processos, metodologias e ferramentas, sistemas e infra-estrutura.

As principais ferramentas utilizadas pelo Grupo para quantificar e gerir o risco de mercado sdo:

e Value-at-Risk (VaR): é uma métrica que resume a exposicao de um ativo e/ou carteira ao risco de mercado
durante condi¢gdes normais de mercado. O VaR é expresso como um valor absoluto de perda que néo é
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esperado que sgja ultrapassado por um determinado nivel de confiancaem um horizonte especifico de tempo.
O VaR é geralmente expresso como um valor monetario, que possibilita comparacfes diretas de possiveis
classes de ativos. A metodol ogia utilizada basei a-se em umasimulagdo de Monte Carlo com 10,000 cenérios,
intervalo de confianca de 99% e 1 dia de holding period (Stress Testing): medida que representa o impacto
no resultado da carteira para determinado cenario de crise. O cenario € revisto periodicamente pela &rea de
Market Risk Management.

e Sensbilidades: sfo divididas em categorias tais como Taxas de Juros, Cambio, Ac¢des e Commodities.

Andlise de Sensibilidade

Para fins de apuracdo dos testes de sensibilidade, as carteiras foram segregadas entre negociacdo e ndo
negociacdo. Esse segregacao visa confirmar que a carteira de ndo negociagdo apresenta as mesmas condicdes de
captacdo e repasse, de forma que ndo geram impacto em caso de condi¢Bes extremas nas taxas de mercado,
inclusive como pode ser observado pelos volumes apresentados abaixo na coluna de ndo negociagdo, tanto para
ativo quanto para passivo.

2015 2014
N&o N&o

ATIVO Negociagdo Negociagdo Negociacdo Negociagdo
Caixae equivalentes de caixa | 2.077.632 || - || 2.241.151 || - |
ATIVOSFINANCEIROSA VALOR JUSTO POR MEIO DO
RESULTADO 5.031.967 - 3.690.908 -
Instrumentos de divida (nota 18) 1.901.618 - 1.941.189 -
Instrumento de patrimdnio (nota 18) 4.693 - 33.117 -
I nstrumentos financeiros derivativos (nota 18) 3.125.656 - 1.716.602 -
EM PRESTIM OSE RECEBIVEIS - 4.136.273 - 2.845.571
Créditos a clientes (nota 19) - 4.136.273 - 2.845571
Outros ativos - Cambio | )| -1 751701 || - |
TOTAL DO ATIVO | 7100598 || 4.136.273 | | 6.683.760 || 2.845.571 |
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVOSFINANCEIROS 2.146.472 1.837.871 1.721.728 1.837.871
Depositos de clientes (nota 25) - 1.530.933 - 1.539.933
Depositos e empreéstimos de instituicdes financeiras (nota 24) - 297.938 - 297.938
I nstrumentos financeiros derivativos - passivo (nota 27) 2.146.472 - 1.721.728 -
Outros passivos - Cambio (nota 29) | 1.093.537 || -| | 496.634 || - |
TOTAL DO PASSIVO | 3.240.009 || 1.837.871 || 2.218.362 || 1.837.871 |
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Risco de cambio

Para fins de gerenciamento da sensibilidade de cadmbio, o Grupo utiliza o valor da exposi¢cdo cambial como
referéncia. Abaixo a composicao dessa sensibilidade, distribuidos entre opcdes de Juros e demais produtos.

2015 2014
Opcdes 113.940 55.399
Demais produtos 22.376 117.986

Risco dejuros

A seguir é apresentado o resultado do teste de sensibilidade de juros para os principais produtos que da carteira
de negociacéo.

Para fins de apuracdo do efeito gerado pelo teste de sensibilidade de juros, foi utilizado o choque de +1bp
(basis point) nataxa de juros, em linha com a metodol ogia global utilizada pelo grupo DB para esse tipo de
produto.

Andlise de Sensibilidade - taxa de juros

2015
Moeda BRL Inflagao usD JPY EUR
Bonds/Cash (188.599) 14.160 5.333 - -
Forwards (1) - (107.093) - 21.540
Futuros 10.139 - 93.951 - 1.283
Opcoes - - - - -
Swaps 27.967 (778) 61.388 - (36.120)
Totais (150.494) 13.381 53.578 - (13.296)
2014
Moeda BRL Inflagdo uUsD JPY EUR
Bonds/Cash (49.930) (63.176) (1.045) - -
Forwards (7.194) - 1.119 (10.125) 16.878
Futuros (150.971) - (534.848) (709) (1.829)
Opcoes (170.472) - 11.980 - -
Swaps 376.160 4.581 520.154 11.198 (7.129)
Totais (2.407) (58.595) (2.641) 364 7.920
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c. Riscodecrédito

Risco de crédito é a possibilidade de a contraparte de um empréstimo ou operagdo financeira ndo cumprir ou
sofrer alteracéo na capacidade de honrar suas obrigacdes contratuai s, podendo gerar, assim, alguma perda parao
Grupo, representado pela possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento, pelo tomador ou
contraparte, de suas respectivas obrigagdes financeiras nos termos pactuados, bem como a desvalorizagéo de
contrato de crédito decorrente da deterioragdo na classificagcdo de risco do tomador, a reducéo de ganhos ou
remuneracdes, as vantagens concedidas na renegociagdo, aos custos de recuperacao e a outros valores relativos
ao descumprimento de obrigagBes financeiras da contraparte.

Gerenciamento de risco de crédito

O Grupo gerencia o risco de crédito de uma forma coordenada em todos os niveis da organizacdo. Os seguintes
principios sustentam o principio de gerenciamento de risco de crédito:

e todas divisdes de crédito devem obedecer aos mesmos padrdes nos seus respectivas processos de decisdo de
crédito.

e aaprovacdo de limite de crédito paraclientes e 0 gerenciamento de exposi¢ao ao risco de crédito deve estar de
acordo com as politicas e estratégias do Grupo DB.

e qualquer ateracdo materia do limite de crédito deve ser aprovado segundo a al¢ada necessaria (incluindo
prazo, tipo de garantia, covenants)

e 0 Grupo determina al ¢cadas de crédito paraindividuos segundo suas qualificacBes, experiéncia e treinamento e o
Grupo as revé periodicamente.

¢ 0 Grupo mensura e consolida todas exposi¢des e cada grupo econdémico (obligor) de umaformaglobal.
OperacOes de crédito e titulos de investimento com reduc&o ao valor recuperavel

Empréstimos e titulos inadimplentes sdo empréstimos e titulos para os quais o Grupo determina que
provavel mente ndo consiga cobrar todo o principal e os juros devidos de acordo com os prazos dos contratos de
empréstimo ou de emissdo do titulo. Tais empréstimos sdo classificados nos niveisderisco iIAAA aiD no sistema
interno de graduacdo de risco do Grupo.

Empréstimos com atraso, porém n&o inadimplentes (impaired)

Sao 0s empréstimos e titulos em que 0s pagamentos dos juros contratuais ou do principal estejam atrasados, mas
gue o Grupo acredita que considera-los inadimplentes ndo é apropriado, em razdo do nivel de garantia, ava
disponivel ou do estégio da cobranca dos valores devidos ao Grupo.

Empréstimos com prazos renegociados

Empréstimos com prazos renegociados sdo empréstimos que foram reestruturados em raz&o da deterioracdo na
posicéo financeira do tomador e nos casos em que o Grupo fez concessdes que de outra forma ndo consideraria.

Umavez que o empréstimo é reestruturado, €le continua nesta categoria independentemente de ter desempenho
satisfatorio apos a reestruturacao.

ProvisBes para perdas com empréstimos inadimplentes
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O Grupo estabelece uma reserva para perdas em empréstimos inadimplentes que representa sua estimativa das
perdas que poderdo ser incorridas em sua carteira de empréstimos. Os principais componentes dessa reserva sdo
um componente de perda especifica que se refere as exposi¢des individualmente significativas, e uma reserva
coletiva para perdas em empréstimos estabelecida para grupos de ativos homogéneos baseado em perdas
incorridas, mas ndo identificadas nos empréstimos sujeitos a avaliacdo individual de adimpléncia.

Politica de baixa

O Grupo baixa o saldo de um empréstimo ou titulo (e as respectivas provisdes para perdas com empréstimos e
titulos inadimplentes) quando a &rea de Crédito do Grupo determina que os empréstimos e/ou titulos sdo
incobraveis. Essa determinacdo € atingida apos considerar informacfes tais como a ocorréncia de mudancas
significativas na situacdo financeira do tomador/emitente que indiquem que ele ndo podera pagar a obrigacdo ou
gue os pagamentos da garantia serdo insuficientes para pagar a exposic¢ao total. Os valores de risco de crédito
estdo apresentados na nota 29-e.

d. Risco deliquidez

Risco de liquidez € a possibilidade da instituicdo ndo honrar suas obrigagdes em qualquer momento, seja pelo
resgate antecipado de depdsitos ou aumento de obrigactes/garantias.

O gerenciamento de risco de liquidez € executado pela érea de Treasury, que é uma unidade segredada das aeras
de negdcios, auditoria interna e gestdo de recursos de terceiros. Treasury € responsavel pela identificagdo,
mensuracdo, gerenciamento do risco de liquidez e sua aplicacdo, além disso, tem autoridade para executar as
medidas necessérias para manter o risco de liquidez em nivel adequado.

Os temas referentes ao risco de Liquidez sdo discutidos mensalmente no ExCo e CRC.
Processos:

As principais ferramentas utilizadas no Gerenciamento do Risco de Liquidez séo:
o TestedeEstresse de Liquidez;

Saida Méaxima de Caixa;

Saida Maxima de Caixa por Moedas;

Teste de Aderéncia de Liquidez;

Composicao Diariade Caixa;

Perfil das Captactes

ReservaMinimade Liquidez; e

Aprovacéo de Novos Produtos.

Plano de Contingéncia de Liquidez
Buscando gerenciar de forma prospectiva 0 Risco de Liquidez da instituicdo, foi estabelecido o Plano de

Contingéncia de Liquidez que define responsabilidades e procedimentos a serem adotados em caso de crise
sistémica ou idiossincratica de liquidez.
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Com o objetivo de demonstrar a liquidez do Grupo, a seguir € apresentado o0 quadro resumo, com os ativos e
passivos financeiros por vencimento para a data base 31 de dezembro de 2015:

2015
Sem Até3 De3al? Dela Acima de
Vencimento meses meses 3anos 3anos Total

Ativos Financeiros

Caixa e equivdentes de caxa 2.077.632 - - - - 2.077.632

Instrumentos de divida - 444,869 698.128 270.3% 488.227 1.901.618

Svaps - 366.284 44,054 951.000 738.992 2.100.330

OpoBes - 321.353 73571 - - 394.924

Operagdes atermo - 541.946 61.272 16.790 1.894 621.902

Futuros - 8.500 - - - 8.500

Cotas de Fundo 4693 - - - - 4693

Créditos aclientes 58.042 2.168.991 1.502.657 353916 62.628 4.146.234
Total 2140367 || 3s51943|| 23m9ee2 ||  1592100|( 12on7an|| 11256883

2015
Sem Até3 De3al2 Dela Acima de
Vencimento meses meses 3anos 3anos Total

Passivos financeirsos

Arbitragens - 79.557 10.794 13.232 - 103.583

Swaps - 109.814 151.118 633.893 532.010 1.426.835

OpgBes - 413,603 42.300 - - 455,903

Operagdes atermo - 115.063 44521 567 - 160.151

Depésitos declientes - 759.002 1.028.279 779.423 3.663 2.570.367

Depdsitos de instituigdes financeras 165.471 - - 38.740 - 204.211
Total 165471 || 1477039 1277012 || 1465855 ||  535673|| 4921050
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2014
Sem Até3 De3al? Dela Acimade
Vencimento meses meses 3anos 3anos Total

Ativos Financeiros

Caixa e equivaentes de caixa 2.241.151 - - - - 2.241.151

Instrumentos de divida - 1.155.821 240.876 422.129 155.480 1.974.306

Swaps - 216.064 61.995 180.956 485559 944.574

Opqes - 73.360 3.046 40439 31321 148.166

Operagdes atermo - 409.596 22802 190.452 1013 623.863

Agbes 28.761 - - - - 28.761

Cotas de Fundo 4.356 - - - - 4.356

Arbitragems - - - - - -

Créditos aclientes - 400.775 1.361.151 435.240 - 2.197.166
Total 2204268 || 2255616 || 1689870 || 1269216 |[ 673373 8162343
Passivos financeirsos

Arbitragens - 199.392 - - - 199.392

Swaps - 20443 57.640 506.062 320976 905.121

Opces - 145.714 3533 92.694 48.105 290.046

OperacBes atermo - 231.637 89.725 2.203 496 324.061

Depdsitos de clientes - 536.211 400.013 598.272 5437 1.539.933

Depdsitos de instituigdes financeiras - 107.338 10529 22.698 - 140565
Total | || 1240735|( seLad0||  122199|| 375014  3399.118

e. Estrutura de gerenciamento de capital

Estrutura de Gerenciamento de Capital

A estrutura de gerenciamento de capital tem por objetivo garantir que 0 Grupo mantenha um nivel de capital
adequado a partir das perspectivas econdmicas e regulatérias, conforme estabelecido pela Resolucéo 3.988 do
Conselho Monetério Nacional .

Responsabilidade

Obedecendo cronograma estabelecido pela Resolugdo n° 3.988/11 ja houve indicacdo do diretor responsavel e
definicdo da estrutura organizacional paraimplementaco da estrutura de gerenciamento de capital bem como a
definicdo dapoliticainstitucional, dos processos, dos procedi mentos e dos sistemas necessarios aimplementacéo
dessa estrutura.
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Plano de Capital

O Grupo administra um modelo de capital prospectivo, destaforma, procurando alinhar o plano de capital com o
plangjamento estratégico para um horizonte minimo de trés anos.
O plano é elaborado considerando as principais oportunidades e ameacas apresentadas no mercado, projecdes de
balancos, receita, despesas e distribuicdo/retencédo de dividendos.

Processos de Ger enciamento de Capital

= Reatdrios Gerenciais distribuidos diariamente e mensalmente;

= Plano de Capital;

=  Simulac&o de Eventos Severos atrelado ao Plano de Contingéncia de Capital; e

= Aprovagao de novos produtos.

Mitigacéo de riscos

Visando mitigar os riscos acima, particularmente o risco de crédito, o Banco realizou operagfes classificadas
como ativas vinculadas e ainda possui operacdes amparadas em acorde de compensacéo e liquidacdo de
operacdo, conforme discriminado abaixo

= OperacOes ativas vinculadas

O Banco possui operacao engquadrada como operacdo ativavinculadano ambito do Sistema Financeiro Nacional
(SFN), firmados com pessoas juridicas, resultando em maior garantia de liquidacéo financeira, com as partes
com as quais possua essa modalidade de acordo. O montante total dos créditos cobertos por essa modalidade,
em 31 de dezembro de 2015, foi de R$ 976.200 (2014 - R$ 664.050), com vencimento até abril de 2022.

2015 2014
Receita 312.150 66.046
Despesa (312.150) (66.046)

Resultado liquido

= Acordo de compensacdo e liquidacdo de obrigactes

O Banco possui operacdes com acordos de compensacéo e liquidacdo de obrigacBes no ambito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), firmados com pessoas juridicas, resultando em maior garantia de liquidacéo
financeira, com as partes com as quais possua essa modalidade de acordo. Seguem os montantes cobertos por
essa modalidade:
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2015 2014
Ativo - Exposicéo 2.728.677 1.403.954
Passivo - Garantidor (2.113.383) (1.325.600)
Exposicéo residual 615.294 814.227

35. Aspectos Tributarios- REFIS

A Administracdo optou pela adesdo a anistiainstituida pelaLel 11.941 de 27 de maio de 2009 com as alteracdes
produzidas pela Lei 12.996 de 18 de junho de 2014. Com isto, desistiu-se da acdo judicial contra a Fazenda
Nacional que discutia o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS disciplinada pelaLei 9.718 de 27 de
novembro de 1998. Os efeitos da anistia foram reconhecidos em dezembro de 2014.

36. CPC 33 - Beneficios a Empregados

O CPC33 - beneficios a empregados foi homologado pela Resolucdo CMN n° 4.424/15, e tem aplicacdo a partir
de 1° dejaneiro de 2016. O Banco esta avaliando os impactos da adocéo desse pronunciamento.

37. Resolucao Bacen n° 4.455/15

A resolucdo Bacen n° 4.455/15 estabel ece os procedimentos contabeis relativos ao reconhecimento dos efeitos
das variagOes cambiais na conversdo de demonstracdes financeiras de dependéncia e de entidade coligada ou
controlada no exterior e a operacfes de “hedge” de variagdo cambial de dependéncias ou de investimentos em

coligada ou controlada no exterior. Esta resolucdo devera ser aplicada pelas instituicbes de forma prospectiva a
partir de 1° de julho de 2016.

O Banco estd avaliando os impactos da adocdo dessa Resolucao.

38. Eventos subsequentes

Em linha com o novo plangjamento estratégico globa do grupo Deutsche Bank, denominado “ Srategy 2020",
foi aprovado, em 14 de marco de 2016, um novo plano de negdcios para o Deutsche Bank Brasil. Considerando
esse novo modelo de negdcios, haverd uma reducdo das atividades do Deutsche Bank Brasil, notadamente em
relacdo as operagdes com titulos e valores mobilidrios e arbitragens de cambio. Os impactos dessa mudanca
poder&o ser mensurados ao final do segundo semestre de 2016.
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