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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.
Séao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.
(“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragfes financeiras

A administracéo da Corretora é responsavel pela elaboracé@o e adequada apresentacéo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo
de demonstracdes financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracfes
financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distor¢éo
relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor
considera os controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacao
das demonstracdes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido
sobre a eficacia desses controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas



contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Enfase
Conforme nota explicativa n° 1, a Corretora esta em processo de encerramento de suas
atividades. Nossa opinido ndo contém modificacdo em relacéo a este assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao semestre
findo em 30 de junho de 2016, elaborada sob a responsabilidade da administracao da
Corretora, cuja apresentacéo esta sendo efetuada de forma esponténea pela Corretora.
Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos o0s seus
aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 24 de agosto de 2016

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

a Liberal Samia
tadora CRC 1SP198502/0-8



Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Balancgos patrimoniais
em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Ativo
Circulante
Disponibilidades
Aplicag0es interfinanceiras de liquidez
Aplicacdes no mercado aberto
Titulos e valores mobiliarios
Vinculados a prestacao de garantias
Outros créditos

Negociagéo e intermediacdo de valores
Diversos

Na&o circulante
Outros créditos
Diversos
Permanente

Investimentos

Titulos patrimoniais
Imobilizado de uso

Outras imobilizagdes de uso
Depreciacdo acumulada

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Notas 2016 2015
292.789 536.884

1.049 1.031

209.999 214.900

4 209.999 214.900
7.895 7.272

5 7.895 7.272
73.846 313.681

6 72.519 311.717
7 1.327 1.964
9.979 8.886

9.979 8.886

7 9.979 8.886
1 1

1 1

1 1

188 207

(188) (207)

302.769 545.771




Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Balancos patrimoniais
em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Passivo
Circulante
Outras obrigactes
Fiscais e previdenciérias
Negociacado e intermediacdo de valores
Diversas

Nao circulante

Outras obrigacdes

Fiscais e previdenciarias
Diversas

Patriménio liquido
Capital:
Ac0es ordinarias - no pais

Reservas de lucros
Lucros acumulados

Total do passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas

o O

12

12(a)
12(b)

2016 2015
86.706 327.285
86.706 327.285

4.008 5.029
72.470 311.370
10.228 10.886
11.505 10.888
11.505 10.888

9.225 8.308

2.280 2.580

204.558 207.598
109.385 109.385
90.939 91.412
4.234 6.801
302.769 545.771




Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Demonstracoes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais, exceto o lucro liquido por acao)

Notas 2016 2015

Receitas de intermediacéo financeira 14.610 13.090

Resultado de operagfes com titulos e

valores mobiliarios 15(a) 14.610 13.090
Resultado bruto da intermediacéo financeira 14.610 13.090
Outras receitas/despesas operacionais (6.781) (246)
Receitas de prestacdo de servigos 15(b) 5.594 12.786
Despesas de pessoal (2.210) (2.133)
Outras despesas administrativas 15(d) (8.357) (8.876)
Despesas tributarias 15(e) (1.458) (2.010)
Outras receitas operacionais 15(c) 180 528
Outras despesas operacionais 15(f) (530) (541)
Resultado operacional 7.829 12.844
Resultado ndo operacional - 3)
Resultado antes da tributacdo sobre o lucro 7.829 12.841
Imposto de renda e contribuigdo social 9(a) (3.668) (4.851)
Provisdo para imposto de renda (2.069) (2.780)
Provisdo para contribuicdo social (1.669) (1.680)
Ativo fiscal diferido 70 (391)
Participacgdes estatutarias no lucro 296 (831)
Lucro liquido do semestre 4.457 7.159
Quantidade de agdes 10.446 10.446
Lucro liquido por acéo - R$ 426,67 685,33

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.



Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Demonstracdes das mutac¢des do patrimonio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Capital Reservas de Lucros Lucros

realizado Legal Estatutaria acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 109.385 4.602 86.452 - 200.439
Lucro liquido do semestre - - - 7.159 7.159
Reserva legal 12(c) - 358 - (358) -
Saldos em 30 de junho de 2015 109.385 4,960 86.452 6.801 207.598
Saldos em 31 de dezembro de 2015 109.385 5.285 85.431 - 200.101
Lucro liquido do semestre - - - 4.457 4.457
Reserva legal 12(c) - 223 - (223) -
Saldos em 30 de junho de 2016 109.385 5.508 85.431 4.234 204.558

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Caixa gerado pelas atividades operacionais (6.866) 30.299
Lucro liquido do semestre 4.457 7.159
Despesas gue ndo afetam o caixa: - 9
Despesas de depreciagdo e amortizacao - 9
(Aumento)/Reducéo - Titulos e valores mobiliarios para negociagao (120) 35.808
(Aumento) - Outros créditos 200.557 14.240
(Redugao) - outras obrigagdes (211.760) (26.917)
I Variagao liquida do caixa e equivalentes de caixa (6.866) 30.299 I
Demonstragao da variagéo do caixa e equivalentes de caixa:
Inicio do semestre/exercicios 217.914 185.632
Fim do semestre/exercicios 211.048 215.931
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (6.866) 30.299

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Deutsche Bank Corretora de Valores S.A.

Demonstragdes dos valores adicionados

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Receitas 20.384 26.401
Intermediacéo Financeira 14.790 13.618
Prestacdo de Servigos 5.594 12.786
N&o operacionais 0 -3
Insumos adquiridos de terceiros 8.591 9.152
Materiais, energia e outros 1.690 2.497
Servigos de terceiros 6.901 6.655
[Valor adicionado bruto 11.793| | 17.249]|
Retencdes 0 9
Depreciacdo amortizagdo e exaustéo 0 9
[Valor adicionado liquido produzido pela entidade 11.793/ | 17.240|
[Valor adicionado a distribuir 11.793| 17.240|
Distribuic&@o do valor adicionado 11.793 17.240
Pessoal 1.914 2.964
Remuneracao direita 1.160 2.046
Beneficios 443 770
FGTS 311 148
Impostos, taxas e contribui¢ces 5.126 6.861
Federais 4.724 6.119
Municipais 402 742
[Alugueis 296] | 256|
[Lucros retidos / (Prejuizo) do exercicio 4.457| | 7.159)|

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracfes financeiras.
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. (“Corretora”) esta autorizada a operar no mercado como
agente intermediador de operac6es financeiras dentro do contexto do sistema financeiro nacional.

A Corretora é parte integrante do Conglomerado Financeiro Deutsche e suas operacGes sao
conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de
capitais. Ela compartilha a mesma estrutura administrativa, tecnoldgica e financeira e segue politica
de gestdo de risco corporativo. Portanto, suas demonstracfes financeiras devem ser consideradas
neste contexto.

Visando a otimizagdo dos resultados globais do grupo Deutsche Bank, em outubro de 2015 foi
definido um novo planejamento global, denominado “Strategy 2020”.

Como parte dessa estratégia, o grupo decidiu encerrar as atividades em alguns paises. No caso
especifico do Brasil, foi decidido pela manutencdo da presenca no pais, porém com a reducdo de
algumas atividades, entre elas as operagOes de “Equities ”, as quais sdo realizadas através da entidade
Corretora. Nesse contexto e considerando o planejamento e o desenvolvimento das atividades
voltadas ao cumprimento da estratégia, informamos que a Corretora esta em processo de
encerramento de suas atividades.

Elaboracéo e apresentacéo das demonstracdes financeiras

As demonstracgdes financeiras foram preparadas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Agdes, associadas as normas e instru¢cdes do Conselho Monetéario Nacional (CMN),
do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando
aplicavel. A apresentacdo dessas demonstragfes financeiras estd em conformidade com o Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para contabilizacdo e determinacdo dos valores ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva
liquidagéo financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas com base no método indireto e os valores de
caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de disponibilidades e as aplicaces
interfinanceiras de liquidez - aplicacbes em operacbes compromissadas, com conversibilidade
imediata, ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias.

A autorizacdo para publicacdo das demonstracGes financeiras foi dada pela Administracdo da
Corretora em 24 de agosto de 2016.
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
3 Descrigdo das principais préaticas contabeis

a. Apuracao de resultados
O resultado € apurado pelo regime de competéncia.

b. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
As operacOes pré-fixadas séo registradas pelo valor do principal acrescido pelos respectivos
encargos, retificadas pelas rendas a apropriar. A apropria¢do dessas rendas ¢ reconhecida “pro
rata dia” no decorrer dos prazos contratuais.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacdo
pela Administracdo nas categorias de titulos para negociacéo, titulos disponiveis para venda e
titulos mantidos até o vencimento.

A Corretora apresenta em sua carteira apenas a categoria de titulos para negociacédo, categoria
essa apresentada no ativo circulante e avaliada pelo valor de mercado, tendo a contrapartida
do registro contabil no resultado.

d. Negociacdo e intermediacéo de valores
Séo registrados os valores a liquidar no curto prazo junto as bolsas de valores bem como os
saldos credores/devedores de clientes, face a realizagdo de operacdes de intermediacdo de
valores, pendentes de liquidacdo na data-base.

e. Investimentos
Os titulos patrimoniais séo registrados pelo custo de aquisi¢do e ajustados de acordo com as

informacGes das demonstragdes financeiras das respectivas bolsas, quando disponiveis, sendo
estes ajustes contabilizados diretamente em reserva de capital.

12



Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

f.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciacdo é
calculada pelo método linear as seguintes taxas anuais: 10% para equipamentos de uso e
sistemas de comunicacdo; e 20% para sistemas de processamento de dados.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variacbes monetérias,
em base “pro rata dia” e cambiais incorridos. As provisfes para contingéncias, de quaisquer
natureza, sdo reavaliadas periodicamente pela Administracdo, que leva em consideracgéo,
entre outros fatores, as possibilidades de éxito da acdo e a opinido de seus consultores
juridicos. As contingéncias sdo registradas de acordo com as determinacGes da Resolucdo
3.823/09 do CMN e do CPC 25.

Imposto de renda e contribuicdo social

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre determinados limites, e inclui, quando aplicavel,
incentivos fiscais, cuja opcdo é formalizada na declaracdo de imposto de renda.

Em outubro de 2015, a Medida Proviséria n® 675/15 foi convertida na Lei n°® 13.169/15, a
qual aumenta a aliquota da CSLL das institui¢fes financeiras de 15% para 20% no periodo
compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018,

Portanto, até 31 de agosto de 2015, a provisdo para contribuicdo social foi constituida a
aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda e a partir de 01 de setembro de 2015 a
aliquota de 20%, em conformidade com o definido na lei citada acima.

Os créditos tributarios/passivos diferidos sdo revisados semestralmente e foram calculados
com base nas aliquotas vigentes nesta data base, descritas acima. De acordo com as
Resolugcdes CMN n°s 3.059/02 e 3.355/06 e a Circular Bacen n°® 3.171/03, tais valores sdo
reconhecidos considerando a expectativa de geracao de lucros tributéveis futuros.

Outros ativos

Demonstrados ao valor de custo acrescido, quando aplicavel, dos rendimentos e das variacdes
monetarias auferidos, até a data de balango, em base “pro rata dia”.
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

j.  Reducdo do valor recuperavel de ativos (impairment)

O CPC 01, conforme recepcionado pela Resolucdo CMN n° 3.566/08, dispde sobre
procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo de perdas em relagcdo
ao valor recuperavel de ativos (impairment).

De acordo com a Resolugdo, os ativos que estdo sujeitos a amortiza¢do sdo revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que
o valor contabil pode néo ser recuperavel.

Uma perda por impairment ocorre quando o valor liquido contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado.

N&o identificamos ativos passiveis de reconhecimento de ajuste de impairment para 0s
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015.

4 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Composto exclusivamente por revendas a liquidar - posi¢do bancada, com curtissimo prazo de
vencimento, lastreadas em papeis publicos, tendo como contraparte 0 Deutsche Bank S.A. - Banco
Alemdo.

Valor Contabil
2016 2015
Letras do Tesouro Nacional LFT - 199.999
Letras do Tesouro Nacional - LTN 209.999 14.901
Total 209.999 214.900
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

5 Titulos e valores mobiliarios

estabelecidos na Circular Bacen n° 3.068/01.

Letras Financeiras do Tesouro - LFT

A carteira de titulos e valores mobiliarios encontra-se classificada de acordo com os critérios
2016 2015
Custédia Classificacdo Curva Mercado Mercado
SELIC Para negociacéo 7.889 7.895 7.272
7.889 7.895 7.272

Total

O valor de mercado dos titulos publicos representa o fluxo de caixa futuro descontado ao
valor presente pelas taxas divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (ANBIMA), com vencimento em mar¢o de 2021.

6 Negociacao e intermediacdo de valores

Refere-se aos valores pendentes de liquidacdo de operacdes de clientes na BM&FBovespa S.A.,
registrado em outros créditos/outras obrigac@es, com prazo de liquidacdo para até 3 dias Uteis.

Pessoas juridicas
Caixa de registro e liquidacao

Total

2016 2015
Ativo Passivo Ativo Passivo
72.519 72.470 311.717 139.673
- - - 171.697
72.519 72.470 311.717 311.370
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

Outros créditos - Diversos

2016 2015

Circulante  N&o Circulante Circulante Nao Circulante
Devedores por depdsito em garantia (a) 6.790 - 6.407
Créditos tributarios (nota 8) 3.189 - 2.479
Imposto de renda a compensar 776 884
Contribuic&o social a compensar 474 405
Adiantamento, antecipac@es e outros 51 503
Outros 26 - 172
Total 1.327 9.979 1.964 8.886

(a) Refere-se ao deposito judicial sobre o processo que discute a diferenca de aliquota da
contribuicdo social, para o qual h& provisdo constituida. A diferenca entre 2016 e 2015,
refere-se a atualizacdo monetaria. Em novembro de 2009 a Corretora aderiu ao
programa de Anistia do Governo Federal, tendo como base, principalmente, o efeito
tributario oriundo de diferenca de aliquota de contribuicdo social. Os efeitos
contabeis dessa adesdo serdo produzidos apés o deferimento judicial.

Crédito tributario

Constituido substancialmente sobre as diferencas temporarias oriundas do processo judicial, os
valores referentes as diferengas temporarias de beneficios pds emprego e marca¢do a mercado sao

imateriais.

dez/15 Constituicdo Realizacdo jun/16
Imposto de renda 1.731 53 (13) 1.771
Contribuicdo social 1.385 44 (11) 1.418
Total 3.116 97 (24) 3.189
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015
(Em milhares de Reais)

Expectativa de realizagéo:

A expectativa de realizacdo deste crédito tributario depende de decisdo judicial. De acordo com o
planejamento feito pela Administracdo e projecfes de resultado para 0s proximos anos, a realizagédo
do crédito tributério registrado em 30 de junho de 2016, ocorrera até 3 anos, conforme tabela abaixo:

Saldo de crédito
Dedutibilidade do  Expectativa de tributario no final

Exercicios Resultado projetado crédito tributario realizacdo do periodo
Saldo junho/2016 3.189
2016 16.099 7.244 1.298 1.891
2017 16.823 7.570 1.151 740
2018 17.580 7.911 740 -

O valor presente dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias, descontados ao custo de capital
projetado, monta em R$ 2.518 (2015 - R$ 1.925).

Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciarias

2016 2015

Circulante  Né&o Circulante Circulante  Néo Circulante
Imposto de renda e contribuigéo social corrente (a) 3.738 4.460 -
Riscos fiscais (b) - 4.162 - 3.869
Impostos e contribuigOes a recolher - Incontroverso (c) - 5.060 - 4.439
Impostos e contribuicdes a recolher 270 569
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - 3
Total 4.008 9.225 5.029 8.308
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Deutsche Bank Corretora de VValores S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)

a) Segue composicdo do resultado tributario:

Imposto de Renda Contribuicao Social Totais

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Resultado antes dos impostos sobre os lucros e
participa(;()’es 7.829 12.841 7.829 12.841
Despesa de participagdo estatutaria 296 (831) 296 (831)
Resultado antes dos impostos sobre os lucros 8.125 12.010 8.125 12.010
Efeitos marcacdo a mercado (35) (1.064) (35) (1.064)
AdicOes permanentes 63 166 63 166
Exclusdes temporarias 190 86 190 86
Base tributavel 8.343 11.198 8.343 11.198
Impostos correntes (2.073) (2.788) (1.669) (1.680) (3.742) (4.468)
(-) Incentivos fiscais 4 8 4 8
Ativo fiscal diferido 40 (244) 30 (147) 70 (391)
Resultado de imposto de renda e contribuicao (2.029) (3.024) (1.639) (1.827) (3.668) (4.851)

social no exercicios

b) Refere-se ao provisionamento de PIS e COFINS sobre os resultados auferidos no processo

de desmutualizagdo das Bolsas, constituidos por decisdo da Administracao.

c) Baseado na opinido de seus consultores juridicos, a Corretora questionou o pagamento da
majoracdo da contribuicdo social. A Administracdo considera a provisdo suficiente para
cobrir eventuais perdas. A movimentagdo no semestre foi de R$ 621 (2015 - R$ 149).
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Semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015

(Em milhares de Reais)
10 Contingéncias passivas

A Corretora é parte em acOes judiciais e processos administrativos, decorrentes do curso
normal das operagBes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.

A Administracdo, com base em informacfes de seus assessores juridicos e analise das
demandas judiciais pendentes, constituiu provisio em montante considerado suficiente para
cobrir as perdas estimadas com acfes judiciais em curso, quais sejam: (a) acdes trabalhistas,
valor provisionado de R$ 1.822 (2015 - R$ 1.651) e (b) acdo de natureza previdenciaria, valor
provisionado de R$ 32 (2015 - R$ 28), relativa a execucéo relacionada ao ndo recolhimento de
INSS no periodo de abril a maio de 2008.

Né&o houve adi¢do de novas a¢des judiciais, além das contingéncias classificadas com risco de
perda provavel ja mencionadas acima, bem como na nota 9. A Corretora possui ainda outras
contingéncias classificadas com risco de perda possivel.

Contingéncias passivas classificadas com risco de perda possivel

Conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil, ndo foi constituida provisdo para 0S casos

abaixo, em face da avaliagdo de probabilidade de perda possivel dada pelos nossos consultores
juridicos.

Entre 2011 e 2012, a Corretora recebeu autos de infracdo do Ministério da Fazenda sobre o programa
de Participacdo em Lucros e Resultados dos anos de 2005 a 2007, no valor de R$ 3.656. O valor
atualizado desses autos é de R$ 5.290. Aguarda-se desenvolvimento do caso, ainda em fase
administrativa.

A Corretora também recebeu dois autos de infracdo da Secretaria da Receita Federal do Brasil
relativos ao PIS e COFINS incidentes sobre o processo de desmutualizacdo das bolsas ocorrido em
2007, com impacto, da mesma forma, nos anos subsequentes de 2008 e 2009. Os autos foram
devidamente impugnados e aguardam julgamento por parte do Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais. O valor atualizado dessas demandas € de R$ 26.807.
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(Em milhares de Reais)

11 Outras obrigagdes - Diversas

2016 2015
Circulante Néo Circulante Circulante  Nao Circulante
Valores a pagar as sociedades ligadas (nota 13) 6.753 - 6.423 -
Provisdo de despesas de pessoal 2.756 426 3.358 901
Provisdo de processos trabalhistas (nota 10) - 1.854 - 1.679
Outras 719 - 1.105 -
Total 10.228 2.280 10.886 2.580

12 Patrimdnio liquido

a) Capital social

O capital social estd representado por 10.446 acgdes (2015 - 10.446 acgdes) ordinarias

nominativas, sem valor nominal.

b) Reserva de lucros

Reserva estatutaria - Os lucros auferidos nos Gltimos semestres foram transferidos para reserva de

expansdo. A Administracdo possui a intengdo de capitalizar tais recursos.

c) Reserva legal

Conforme determina a Lei das S/As, foi constituida reserva legal no montante de R$ 223 no

semestre (2015 - R$ 358).
13 TransagOes com partes relacionadas

a) Transacbes com empresas ligadas

A Corretora mantém negdcios em condic¢des usuais de mercado com o seu controlador Deutsche
Bank S.A. - Banco Aleméo e coligadas no exterior. Os saldos patrimoniais e os resultados dos
semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, gerados destas transacOes sdo apresentados

como segue:
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2016 2015
Ativos / Receitas / Ativos / Receitas /
(passivos) (despesas) (passivos) (despesas)
Disponibilidades 1.049 - 1.031 -
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo 1.049 1.031 -
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 4) 209.999 - 214.900 -
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo 209.999 - 214.900 -
Negociacao e Intermediacéo de Valores 69.949 413 (10.967) 661
Deutsche Bank Securities Inc. - - (2.773) 20
DB AG London Branch 70.906 373 48.792 457
Deutsche Bank AG New York (957) 40 (56.986) 184
Aluguéis - (99) - (138)
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdo - (99) - (138)
Valores a pagar as sociedades ligadas (nota 11) (6.718) (6.805) (6.423) (6.399)
Deutsche Bank S.A. - Banco Aleméo (1) (6.718) (6.805) (6.423) (6.399)
Valores a pagar para empresas no exterior (nota 11) (35) (40) - -
Deutsche Bank AG, Frankfurt (25) (28) - -
DB Services New Jersey, Inc. (5) (6) - -
DB AG London Branch (@) (5) - -

(1) Representa o valor a pagar do contrato de prestacdo de servigos firmado com o Deutsche
Bank S.A. - Banco Alemdo, em virtude da utilizagdo de sua estrutura, para suporte nas areas
administrativa, operacional, marketing, tributaria e financeira.
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b) Remuneracéo do pessoal - chave da Administracéo

A remuneracdo do pessoal chave da administracdo esta sendo apresentada em conjunto com as
demonstracBes financeiras do Deutsche Bank S.A. - Banco Alemdao, visto que os integrantes da
Diretoria e da Administracao da Corretora sdo 0s mesmos para ambas as entidades.

Outras informagdes: Conforme legislagdo em vigor, as instituicGes ndo podem conceder empréstimos
para os membros da Administracdo e seus respectivos familiares, bem com as pessoas fisicas e

juridicas a elas ligadas. Adicionalmente, informamos que ndo existem quaisquer outras transacdes
entre o pessoal-chave e a entidade.

14 Instrumentos financeiros derivativos

Durante os semestres findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a Corretora ndo operou com
instrumentos financeiros derivativos.

15 Outras informacoes

a) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios
Compostos pelas rendas auferidas nas operagdes compromissadas no montante de R$ 14.139 no
semestre, (2015 - R$ 12.034) e de titulos da carteira propria que totalizam R$ 471 no semestre
(2015 - R$ 1.056)

b) Receitas de prestacéo de servigos

Composto por rendas de corretagens liquidas no montante de R$ 5.594 no semestre (2015 - R$
12.786).
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C) Outras receitas operacionais sdo compostas por:

2016 2015
Variacdo monetéaria de depdsitos judiciais 157 224
Variacdo cambial sobre valores a pagar 5 296
Outras 18 8
Total 180 528

d) Outras despesas administrativas séo compostas por:

2016 2015
Servigos técnicos especializados (1) (6.805) (6.399)
Comunicacéo (612) (1.160)
Aluguéis (296) (255)
Processamento de dados (182) (439)
Outras (462) (623)
Total (8.357) (8.876)

(1) Refere-se ao contrato de prestacdo de servigos firmado com o Deutsche Bank S.A. - Banco
Alemdao, em virtude da utilizacdo de sua estrutura, para suporte nas areas administrativa, operacional,
marketing, tributaria e financeira.

e) Despesas tributarias

Compostas basicamente por despesas de PIS, COFINS e ISS, no montante de R$ 1.458 no
semestre (2015 - R$ 2.010).
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f) Outras despesas operacionais sdo compostas por:

2016 2015
Variacdo monetaria sobre processos judiciais (345) (311)
Variacdo monetaria sobre impostos (119) (119)
Servigos prestados por empresas no exterior (40) -
Ajuste financeiro - (111)
Outras (26) -
Total (530) (541)

g) Composicéo caixa e equivalente do caixa

Os valores do caixa e equivalentes de caixa, apresentados nas Demonstracdes dos Fluxo de
Caixa, sdo compostos conforme segue:

2016 2015
Composicdo Caixa e Equivalente do Caixa
Disponibilidades 1.049 1.031
Aplicac6es Interfinanceiras de Liquidez 209.999 214.900
Total 211.048 215.931

h) Gerenciamento de risco

O processo de gerenciamento de risco operacional, assim como 0s demais riscos e os valores de
patrimdnio de referéncia, sdo tratados através do Conglomerado Financeiro do grupo Deutsche Bank,
e encontram-se descritos nas notas explicativas das demonstra¢des financeiras do Deutsche Bank S.A
- Banco Aleméo.
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CPC 33 - Beneficios a Empregados

O CPC33 - beneficios a empregados foi homologado pela Resolugdo CMN n° 4.424/15, e tem
aplicacéo a partir de 1° de janeiro de 2016.

A corretora constituiu provisfes sobre beneficios pds-emprego caracterizados como beneficios de
término de vinculo empregaticio, os quais sdo reconhecidos como uma despesa quando a corretora
ndo pode mais retirar a oferta desses beneficios e quando reconhece os custos de uma reestruturacao.
Caso pagamentos sejam liquidados depois de 12 meses da data do balanco, entdo eles sdo
descontados aos seus valores presentes sendo esses:

. Seguro salde: Trata-se da provisdo do direito dos funcionérios, apds a aposentadoria,
de serem mantidos como beneficiarios do plano de sdude do DB, nas mesmas
condi¢Bes de cobertura assistencial de que gozavam quando da vigéncia do seus
contratos de trabalho (Lei 9.656/98 artigos 30 e 31). A provisdo constituida sobre essa
modalidade foi de R$ 133.

. Fundo Garantidor por Tempo de Servi¢o (“FGTS”): Trata-se da provisdo da multa de
50% do FGTS, sendo 40% assegurada aos funcionarios demitidos ou aposentados. A
provisao constituida sobre essa modalidade foi de R$ 85.
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